
شرکت سبدگردان سورین

تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع

1402آذر 

ارفع



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیتت ختود را ازتاز کترده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سترمای گاار  ستمام . است

میلیتارد   و صتندوق 300هتا  بورستیران بتا ختالر ارزا دارایت 

میلیتارد 60هتا  اختصاص  بازارگردان سورین بتا ختالر ارزا دارایت 

.  را برعمده دارد

وق گاار  در این صنددر ادام اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمای

.امده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تترین و بتا ازتاز بت کتار کترد و یزت  از  تدی  ۱۳۸۸صندوق سمام  بورسیران فعالیت خود را از تیرمتاه 

ده است باشد ک مدیریت این صندوق ه واره در تلاا بوها  سمام  بازار سرمای م ترین صندوقسابق

.تا بازده  این صندوق را بالاتر از شاخر کل و تورم موجود در کشور ایجاد ن اید

 هتا  باشد و خالر ارزا دارای حاضر بر عمده شرکت سبدگردان سورین م مدیریت این صندوق در حال

. میلیارد   نیز فراتر رفت است300صندوق هم اکنون از 

درصتد  از 44،000در افق  بلندمدت، جادو  سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازده  بتی  از 

. ابتدا  تأسیس تاکنون، شگفت  افریده است

اعد  با صندوق بورسیران سرمای خود را ب صورت تص
نسبت ب تورم رشد دهید

گاار  ب ادرس زیر مراجع فرماییدجمت سرمای

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: ت اس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 0.23% 5.87روز گاشت180

% 47.75% 57.8روز گاشت365

% 22901.38% 44832.48بازده  از شروع فعالیت

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع

(ارفع)



اهن)مستقیماحیاءواحد۱۳۹۱سالازمتعا باوشدتاسیسخاصسمام صورتب۱۳۸۳سالدرارفعفولادواهنشرکت

درساله اندروتبدیلعامسمام ب۱۳۹۲سالدرشرکت.رسیدبردار بمرهبانفولادساز واحد۱۳۹۲سالازو(اسفنج 

شدهوا عتمراندرانمرکز دفترواردکانشمریزد،استاندراناصل فعالیتمحل.استشدهپایرفتبماداراوراقبورس

.است

.استحصولماینتولیدمزیتاصل  ترینمستقیماحیافرایندبرا نیازموردانرژ تامیناصل عاملب عنوانگازذخایروجود

ماهش درفولاد ش  تن۴۰۰٬۴۳۰تولیدبموفقتن۱٬۰۰۰٬۰۰۰تولیددسترس ابلظرفیتباارفعفولادواهنشرکت

.شد۱۴۰۲سالاول

بمره بردار بباتوجوم  شوداستفادهش  تولیدفراینددرت اماارفعشرکتمستقیماحیا واحددرتولید اسفنج اهن

ا برنام هدره چنین.استشدهبرطرفشرکت هاسایرازاسفنج اهنتامینبرا شرکتنیازظرفیت،افزای پروژهاز

.استشدهدیدهمازاداسفنج اهنفروابرا بازاردرعرضشرکت،راهبرد 

ایجادیاتولیدبا دام(VD-VOD)خلاتحتکربن زدای وگازدای واحدها ازبمره گیر بباتوجارفعفولادواهنشرکت

ربفولاد گریدها انواعتولیدامادگ شرکتاینه چنین.استکردهفولاد مختلفگرید20ازبی تولیدبرا امادگ 

ویژهنیازها اساسبرخاصگریدها طراح وامریزاASTMژاپن،JISانگلستان،BSال ان،DINاستانداردها اساس

.داردرامشتریان

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کلی شرکت

24،900(ریال) ی ت فعل 12/29سال مال 

تعداد سمام
%85اخرین سود تقسی  12(میلیارد سمم)

30(ت.م.ه)ارزا بازار %9.4درصد شناور

(تن)سالانه /ظرفیت اسمی نوع محصول

800،000 آهن اسفنجی

800،000 شمش فولادی



ترکیب سهامداران

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%44.10 5,292,259,652-سمامي عام-شركت معدني وصنعتي چادرملو

%21.08   2,530,457,142سمامي عام-شركت سرماي گااري توسع معادن وفلزات 

%18.2   2,162,559,144-سمامي خاص-شركت كارخانجات نوردلول ياران

%569,733,3934.74-سمامي عام -شركت سرماي گااري ملي ايران 

%2.70 325,341,454شخر حقيقي

%1,119,649,2159.36سایر

12,000,000,000100جمع



(تن)روند مقداری تولید شرکت 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید و فروش محصولات طی سال

(تن)روند مقداری فروش شرکت 

https://t.me/sorincapital
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(میلیون ریال)روند میانگین مبلغ فروش 

1402و 1401نمودار روند تغییرات مبلغ و نرخ فروش محصولات شرکت طی سال

(ریال)روند میانگین نرخ فروش محصولات 
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجششرح

 420,000ریال1402ادام سال مال  ( سنا)نرخ دلار فروا شرکت 
380,000ریال1402نرخ دلار نی ا ادام سال مال  

510,000ریال1403سال مال  ( سنا)نرخ دلار فروا شرکت 
460,000ریال1403نرخ دلار نی ا سال مال  
%30درصدنرخ تورم
17سنتنرخ گاز

%60درصدضریب سوخت فولاد
200,000تنظرفیت تولید طرح ش   شرکت
 %10درصددرصد تولید از طرح
480دلارنرخ ش   صادرات 

طرحایندر.رسدم بمره بردار ب1402مال سالپایاندرکباشدم توسعطرحدارا ارفعفولادواهنشرکت
درصد60ازاولسالدرکاستشدهگرفتنظردرفرضاینه چنین.یابدم افزای واحد200،000ش  تولید
.ن ایداستفادهجدیدظرفیت



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12شرح
1401/06

ماهه منتهی به 6
1402/06

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 225,916,618 171,948,912 89,882,304 135,645,811فروش

(161,809,856)(109,466,470)(51,409,142)(102,518,419)بهای تمام شده کالای فروش رفته

33,127,39238,473,16262,482,44364,106,762ناخالص( زیان)سود 

 59,342,165 59,188,594 36,793,662 39,617,775عملیاتی( زیان)سود 

 59,879,802 60,009,792 37,152,435 37,443,091قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

37,401,58037,103,41159,930,92859,800,734اتخالص پس از کسر مالی( زیان)سود 

 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000سرمایه

3,1173,0924,9944,983سود هر سهم پس از کسر مالیات

%28%36%43%24حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات 
24،900 ی ت فعل 

%85اخرین سود تقسی  

P/E     14024.99سال مال

P/E    14034.14سال مال



تتحلیل حساسی

https://t.me/sorincapital

براساس درصد تولید از طرح و نرخ شمش صادراتی1403تحلیل حساسیت سود سال مالی 

50%55%60%65%70%

450 3,751 3,784 3,817 3,850 3,883 

480 4,892 4,938 4,9835,029 5,075 

510 6,034 6,092 6,150 6,208 6,267 

540 7,175 7,246 7,317 7,387 7,459 

570 8,316 8,400 8,483 8,567 8,650 

براساس نرخ دلار و نرخ شمش صادراتی1402تحلیل حساسیت سود سال مالی 

470,000 490,000 510,000 530,000 550,000 

450 3,043 3,430 3,817 4,204 4,591 

480 4,118 4,551 4,9835,416 5,849 

510 5,193 5,672 6,150 6,628 7,107 

540 6,268 6,792 7,317 7,841 8,365 

570 7,343 7,913 8,483 9,053 9,623 



گمتدار    خرید، فروا یتا نگزارا حاضر ب هیچ وج توصی: بیانی سلب مسئولیت

  باشد سمام شرکت ن   باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمای گااران م

واهتد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگون مسئولیت  را بتر عمتده نخ

.گرفت

14۳۳۸۹۳۸۵1، کد پستی ۳0۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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