
شرکت سبدگردان سورین
تحلیل بنیادی

شرکت سپید ماکیان

1402آذر ماه 



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیت خود را آغااز کارده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سرمایه گذاری سااام . است

میلیاارد ووماان و صاندوق 3۰۰هاای بورسیران با خالص ارزش دارایا 

میلیارد وومان 2۰های اختصاص  بازارگردان سورین با خالص ارزش دارای 

.را برعاده دارد

ق گذاری در این صندودر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

وارینورین و با سابقهآغاز به کار کرد و یک  از قدیم ۱3۸۸صندوق ساام  بورسیران فعالیت خود را از ویرماه 

باشد که مدیریت این صندوق همواره در ولاش بوده است واا باازده  ایانهای ساام  بازار سرمایه م صندوق

.صندوق را بالاور از شاخص کل و وورم موجود در کشور ایجاد نماید

باشاد و خاالص ارزش دارای  هاای حاضر بر عاده شرکت سبدگردان سورین ما مدیریت این صندوق در حال

. میلیارد وومان نیز فراور رفته است3۰۰صندوق هم اکنون از 

درصدی از ابتادای ۴۱،۰۰۰در افق  بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با وحقق بازده  بیش از 

. وأسیس واکنون، شگفت  آفریده است

نسبت با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تصاعدی

به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماییدجات سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

۰2۱۸۸۷۱۴۷۰۴-6: وماس و مشاوره 

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

%44.27%57.59روز گذشته365
%21419%41822بازده  از شروع فعالیت

https://t.me/sorincapital

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


شرکت سپید ماکیانتحلیل بنیادی 

(سپید)



معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

شركتهايثبتادارهدر٧٧١شمارهتحت١٣٥٩/٢/١٠تاريخدر(عامسهامي)سپيدماكيانشركت
شركتنامبهجديدمديريتبهواگذاريبا١٣٦٨سالدركهرسيدثبتبهشمالكيشكهنامبهرشت

بدوازشركتاين.ميباشد١٠٧٢٠٠٩٧٧٦١شركتمليشناسهشماره.دادنامتغييرسپيدماكيان
به١٣٨٠سالازومينمودفعاليتتجاريمرغتخمتوليددرمنحصرا١٣٧٩سالپايانتاتاسيس
.شدوارديكروزهجوجهتوليدوگوشتيمادرمرغپرورش

ارآمدكوكارشناسانسانينيرويداشتنبهتوجهباومتوقفتجاريمرغتخمتوليد١٣٧٩سالاز
انتقالبانهمچنيويافتساختارتغييرگوشتينيمچهمادرمرغپرورشسمتبهتماماشركتفعاليت

دانكارخانهونيمچهگوشتيمرغداريهايوجوجهكشيواحدهايشاملسپيدجوجهداراييهاي
قويشركتادغامبا١٥١٣٩٢/٠٨/تاريخدرشركتاين.شدتكميلتوليدحلقههايمادريوگوشتي
بادانكارخانههمچنينومادرمرغقطعه٣٠،٠٠٠ظرفيتبامادرمرغمزارعمالكيتخود،درآبكنار

يكومادرمزرعهدوشاملبوقلمونمجتمع١4٠٠سالدر.آوردبدستسالدرهزارتن١٢٠ظرفيت
.نمودخريداريكشيكارخانهجوجه

راخودآزمايشيتوليد١٣٩٣سالدومنيمهازسپيدماكيانشركتاتوماتيكتمامكشتارگاههمچنين
در.نمايدفعاليتساعتدرقطعه٦،٠٠٠ظرفيتباتارسيدكاملظرفيتبهسالپايانتانمودهآغاز
.يافتگسترشوتوسعهنيزشركتمويرگيفروشوتوزيعشبكهسالاين

بهشروعغذاييآمادهنيمهمحصولاتتوليدهدفباو١4٠٠سالماهآذردررودحسنغذاييمجتمع
جوجهكشيكارخانهيكومادرفارم٢شاملبوقلمونمجمتع١4٠٠درسالهمچنين.استنمودهكار

يكروزهوجهجتوليدسپسوجوجهكشيقابلبوقلمونتخمتوليدباداردقصدشركت.گرديدخريداري
تكميلبهنسبتمشاركتيواستيجاريمالكيتي،گوشتيفارمهايدرپرورشجهتبوقلمونگوشتي

.نمايداقدامكشورنيازموردبوقلمونگوشتازدرصديتأمينوخودمحصولاتسبد
مرغشركتدرصدي٧٥مالكيتنيزوكاشانكمرغپرورششركتدرصدي٣٧مالكيتشركتاين
.دارداختياردرراصومعهسرادريا

طرح های توسعه

بدشركتسپيدماكياندرتلاشاستبااجرايطرحهايتوسعهزير،نسبتبهتكميلس
.محصولاتخوداقدامنمايد

وشریح طرح
واریخ 

باره برداری
درصد 
ت پیشرف عنوان طرح

قطعهدرساعت٦٠٠٠ظرفيت ١4٠٢/١١/٣٠ 75% پروژهكشتارگاهصنعتي

تندرساعت٢٠ظرفيت ١4٠٢/١٢/٢٩ 50% پروژهكارخانهدانكلاشم

تندرساعت٥ظرفيت ١4٠٢/١٠/٣٠ 91% پروژهكارخانهدانبوقلمون

قطعه4٠،٠٠٠ظرفيت ١4٠٢/٠٨/٣٠ 95% ٢پروژهواحدمرغمادرتالاب



عآشنایی با واحدهای تولید و توزی

https://t.me/sorincapital

کارخانجات تولید دان

،١٣٩٢سالابتدايدردنياست،روزهايدستگاهمدرنترينبهمجهزكهكارخانهاين
.ميباشداحداثحالدردانكارخانه٢حاضرحالدرهمچنين.نمودفعاليتبهشروع
انفروشندگازشركتتوسطسوياكنجالهوذرتشاملداميهاينهادهقدم،اوليندر

وهاويتامينشامل)نيازموردموادسايرهمراهبهوخريداريشدهخارجيياداخلي
شدهدتوليدان.ميشودساختهمحصولاينوتركيبدانتوليدكارخانجاتدر(هامكمل

وفظحبرايسپيدماكيانشركتدر.ميگرددارسالمادروگوشتيمرغپرورشمزارعبه
دردانتوليدگوشتي،ومادرمرغمزارعبينقرنطينههايوبهداشتيشرايطرعايت
.ميگيردصورتجداگانهطوربهكارخانه

بهورودازقبلدان،كارخانه(جووگندمسويا،كنجاله،ذرت)مصرفياوليهمواد
هنمونقارچي،سمومبهآلودگيميزاننيزوغذاييارزشسنجشمنظوربهكارخانه،
تفادهاسدانتهيهدرتاييد،ازپسوميگيرندقراركيفيآزمايشموردسپسوبرداري
.ميشوند

مزراع مرغ مادر

نگيلااستاندرمشاركتيومالكيتيازاعمتوليديواحد٢٠ازبيشبامادرمرغپرورشمزارع
.ميباشنددورههردرمولدمرغقطعههزار٨٠٠ازبيشواحدهااينظرفيت.شدهاندواقع
شپرورمناسبمحيطيشرايطونوررطوبت،دما،نظرازشدهكنترلمحيطدرمادر،هايمرغ

كاملرايطشرعايتنيزوشدهكنترلومناسبغذاييرژيميكازاستفادهباهمچنين.مييابند
ييابندمپرورشنژاداستانداردهايمطابقويكنواختوزنباسالممادرهايمرغزيستي،امنيت

ازاستفادهبامادر،هايمرغپرورشدورانطولدر.ميشوندتوليددورانبهورودآمادهو
تيجهندروشدهايمنمنطقهدرشايعهايبيماريعليهبرمولد،پرندگانمناسب،هايواكسن
هايجهجوترتيببدينخواهندنمود،منتقلتوليديهايجوجهبهراايمنيازمناسبيمقادير
شتيگومرغدهندهپرورشواحدهايبهعرضهآمادهكيفيت،ترينمناسبباشركت،گوشتي
.بودخواهند



https://t.me/sorincapital

مزراع مرغ گوشتیکارخانجات جوجه کشی

درنطفهدارتخممرغميليون٨٠سپيدماكيانشركتجوجهكشيكارخانههايظرفيت
.ميباشندسال
فرستادهجوجهكشيكارخانجاتبهجوجهكشيجهتگوشتي،مادرمرغمرغهايتخم

وشدهجوجهبهتبديلمربوطهدستگاههايدرهامرغتخمروز٢١مدتطي.ميشوند
مرغپرورشروزه4٥دورهطيتاميشودارسالگوشتيمرغمزارعبهحاصلجوجههاي
و(گريد)درجهبنديعملياتمجدداًجوجهكشي،كارخانهدر.ميگيردانجامگوشتي

تقلمنانكوباتوردستگاههايبهتخممرغهاسپس.ميگيردانجامتخممرغهاضدعفوني
پيترسايمكارخانهساختشركتدستگاههايمجموعهاستذكربهلازم.ميشوند
هعليبرسپسوجنسيتتعيينابتداجوجهكشي،درتوليديجوجههاي.ميباشد
سبدهايكمكبهنهايتدروميشوندواكسينهبرونشيتوگامبورونيوكاسل،بيماريها
تحتگوشتيمرغمزارعبهيكروزه،جوجهحملويژهكاميونهايتوسطمخصوص،
.ميگردندحملشركتمديريت

ومشاركتيمالكيتي،ازاعمتوليديواحد١٩٠ازبيشباگوشتيمرغپرورشمزارع
.ميكنندتوليدقطعهميليون١٠حدوددورههردراستيجاري

بهبهداشتييدشدقرنطينهنژاد،ژنتيكيپتانسيلحداكثربهرسيدنبرايگوشتي،مزارعدر
برايهمچنين.استشدهفراهمتغذيهوهواتهويهرطوبت،دما،مناسبشرايطهمراه

سيناسيونواكبرنامهاوليه،واكسيناسيونبرعلاوهمنطقه،درشايعبيماريهايازپيشگيري
تلاشتمامآنتيبيوتيكمصرفازپرهيزمنظوربه.استگرديدهطراحينيزمجدد

اختياردرسالمغذاينهايتدرتااستمتمركزمرغسلامتحفظبركارشناسان
چربييزانمكاهشومرغگوشتكيفيتبهبودمنظوربههمچنين.بگيردقرارمصرفكننده

هايمرغوزن.استرسيده(روز٣٧ميانگين)روز4١تا٣١محدودهبهكشتارسنلاشه،
.است(گرم٢٣٠٠ميانگين)گرم٢٦٠٠تا١٦٠٠محدودهدر”معمولاكشتارزماندرزنده



https://t.me/sorincapital

کارخانه قطعه بندیکشتارگاه ها

ساعتهردرقطعههزار١٥كشتارظرفيتباكشتارگاه٣دارايماكيانسپيدشركت
.ميباشد

ازفادهاستباودنياتكنولوژيروزترينبهوبهترينازبهرهگيريباهاكشتارگاهدر
حلال،ذبحازپس.ميگرددفراهمبالاييكيفيتارائهامكانخودكار،كاملادستگاههاي
ولاتمحصتااستآوردهبوجودراامكاناينسپيدماكيان،شركتكشتارمدرنتجهيزات
.شوندسازيذخيرهمناسبحرارتدرجهباسردخانهدرمرغقطعهبنديوفرآوري

عمرازتاميدهداجازهمابهعفونيضدوپاكيزهسازيبهداشتي،سختگيرانهبرنامههاي
اهآزمايشگتوسطفوقاطمينان.شودحاصلاطمينانمحصولاتمدتطولانيومفيد

.ميگرددكنترلمداومبطوركشتارگاهميكروبيولوژي

مرغازبخشيمشتريان،نيازبهپاسخگوييوضايعاتكاهشومصرفدرسهولتمنظوربه
وبهداشتيكاملاشرايطدرروزدرتن٥٠ظرفيتبابنديقطعهكارخانهدرشركتتوليدي
.گرددميتبديلبنديقطعهمحصولاتبهكنترلتحت



https://t.me/sorincapital

مجتمع صنایع غذایی

شبکه توزیع و پخش

نظيرافزودهارزشمحصولاتتوليدهدفبا١4٠٠سالدرآمادهنيمهغذاهايتوليدخط
شروعسالدرتنهزار٥ظرفيتبا…وشنيسلبلو،كوردونفلاف،برگر،ناگت،انواع
عايتربامراحلهمهتوليدخطدرواستمرحلهبهمرحله،تهيهفرايند.نمايدميبهكار

.ميشودانجامكيفيوبهداشتياستانداردهاي

تمامرايبمويرگيتوزيعوپخشمناسبوشدهكنترلساختاردارايسپيدماكيانگروه
.رسندميكنندهمصرفبدستسرعتبهوتازهمحصولات،تمامي.استمحصولات
استمدهآبوجودشركتبرايامكاناينرديابيتجهيزاتبهترينازاستفادهباهمچنين

ريقطبدينوباشدداشتهخودنظارتوكنترلتحتراتوزيعوپخشمراحلتماميتا
.دميرسكنندهمصرفبدستغذاييوبهداشتيكيفيتبالاترينبامحصولات

انواع محصولات شرکت

سالانه/ظرفیت اسم  واحد نوع محصول

66,400,000 قطعه جوجه یک روزه

146,718 ون مرغ زنده

78,936 ون مرغ گرم
260,000 ون دان

مشخصات کل  شرکت

25,780(ریال)قیمت فعل 12/29سال مال 
سرمایه

(میلیارد ریال)
%47 آخرین سود وقسیم3,000

7.7(ت.م.ه)ارزش بازار %22درصد شناور



ترکیب سهامداران

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتوعداد ساامنام شرکت

%723,349,15524.11شخص حقیق 

%713,257,46323.77شخص حقیق 

%684,437,88922.81شخص حقیق 

BFM 116,608,1693.88بازارگردان  واك دانا.ا.س .صندوق%

%68,362,5092.27صندوق سرمایه گذاری لوووس پارسیان

%30,500,0001.01صندوق سرمایه گذاری هست  بخش آگاه

%663,484,81522.15سایر ساامداران

3,000,000,000100جمع



(واحد)روند مقداری وولید شرکت 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید و فروش  محصولات شرکت طی سال های

(واحد)روند مقداری فروش شرکت 
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش محصولات (واحد/ ریال )روند میانگین نرخ فروش 

1402و 1401های نمودار روند تغییرات نرخ فروش و مبلغ فروش محصولات شرکت طی سال
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجششرح

380,000ریال۱۴۰2نرخ دلار نیما کارشناس  مابق  سال مال  

 500,000ریال۱۴۰3نرخ دلار نیما کارشناس  سال مال  

285,000ریال۱۴۰3نرخ دلارکالاهای اساس  کارشناس  سال مال  

%0درصد۱۴۰2افزایش نرخ محصولات داخل  مابق  سال مال  

%18درصد۱۴۰3افزایش نرخ محصولات داخل  سال مال  

450دلارنرخ سویا

460دلارنرخ ذرت

%30درصد۱۴۰3وورم سال 



صورت سود و زیان

ماهه منتا  به ۱2شرح
۱۴۰۱/۱2

ماهه منتا  به 6
۱۴۰2/۰6

کارشناس  سال مال  
1402/12

کارشناس  سال مال  
1403/12

 142,322,849 106,785,260 51,490,363 64,225,697فروش

(119,425,292)(89,134,808)(42,429,042)(54,167,804)باای ومام شده کالای فروش رفته

 22,897,557 17,650,452 9,061,321 10,057,893ناخالص( زیان)سود 

 17,212,705 13,745,400 7,269,722 7,496,210عملیاو ( زیان)سود 

 14,114,408 10,638,316 6,062,638 6,395,969قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 14,114,408 10,638,316 6,062,638 6,395,969اتخالص پس از کسر مالی( زیان)سود 

 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000سرمایه

 4,705 3,546 2,021 2,132سود هر سام پس از کسر مالیات

%16%17%18%16حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital



و تحلیل حساسیتP/Eمحاسبات نسبت 

P/Eمحاسبات 

25,780قیمت فعل 
%47آخرین سود وقسیم 

P/E   ۱۴۰27.27سال مال
P/E   14035.13سال مال

درصد افزایش نرخ محصولات و نرخ دلاربر اساس1403وحلیل حساسیت سود سال مال  

400,000

0%10%15%18%20%%25

1,566 5,586 7,597 8,803 9,607 11,617 

450,000 (483)3,537 5,548 6,754 7,558 9,568 

500,000 (2,532)1,488 3,499 4,705 5,509 7,519 

550,000 (4,581)(561)1,450 2,656 3,460 5,470 

600,000 (6,630)(2,610)(599)607 1,411 3,421 

https://t.me/sorincapital



خریاد، فاروش یاایووصایهگزارش حاضر به های  وجاه : بیانیه سلب مسئولیت

نگاااداری ساااام شاارکت نم  باشااد و مساائولیت اسااتفاده از ایاان اطلاعااات بااا        

سرمایه گذاران م  باشد و شرکت سبدگردان ساورین در ایان خصاوی هینگوناه

.مسئولیت  را بر عاده نخواهد گرفت

۱۴33۸۹3۸5۱، کد پست  3۰۸، واحاد 3واران، خیابان ولیاعصر، پایین ور از پاارك سااعا ، بارج نگیان سااعا ، طباقه 

https://t.me/sorincapital


