
شرکت سبدگردان سورین

شرکت پتروشیمی غدیرتحلیل بنیادی

1402اسفند 

شغدیر



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیـت خـود را آغـاز کـرده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سـرمایه گذاری سـهامی. است

میلیـارد تومان و صـندوق 300هـای بورسـیران بـا خـالص ارزش دارایـی

میلیـارد 60هـای اختصاصی بازارگردان سورین بـا خـالص ارزش دارایـی

.تومان را برعهده دارد

وق گذاری در این صنددر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تـرین و بـا آغـاز بـه کـار کـرد و یکـی از قـدیمی۱۳۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرمـاه 

ده است باشد که مدیریت این صندوق همواره در تلاش بوهای سهامی بازار سرمایه میترین صندوقسابقه

.تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشور ایجاد نماید

 هـای باشد و خالص ارزش داراییحاضر بر عهده شرکت سبدگردان سورین میمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300صندوق هم اکنون از 

درصـدی از 43،000در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بـیش از 

. ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

اعدی با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تص

نسبت به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماييدجهت سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: تماس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 1.38-% 3.57روز گذشته180

% 18.83% 25.45روز گذشته365

% 21782.08% 43765.37بازدهی از شروع فعالیت

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی غدیر

)شغدیر(



ویژهمنطقهدرPVCتنهزار120تولیداسمیظرفیتبا1388سالدرغدیرپتروشیمی

وآمدفرابورسبهشغدیرنمادباشرکتاین1397سالدر.رسیدبهره برداریبهماهشهراقتصادی

وشیمی،پتراینعمدهسهامدار.استشدهمنتقلایرانبورسدومبازارتابلویبهنیز1400سالدر

امینتسازمانمجموعه هایزیراز)تاپیکو(تامینگازونفتپتروشیمیسرمایه گذاریشرکت

.می باشداجتماعی

رکتشچهارغدیرهمراهبهآبادانواروندامام،بندرپتروشیمیشرکت هایایراندرشغدیررقبای

بهمتعلقایراندرPVCعملیتولیدظرفیتازدرصد17.هستندایراندرPVCکنندهتولید

.می باشدشغدیر

الکالیرکلواحدیکاحداثبهاقدامتولیددرخوداولیهموادتامینبرایغدیرپتروشیمیشرکت

.استکرده

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کلی شرکت

71,270)ریال(قیمت فعلی12/29سال مالی

تعداد سهام
%85یآخرین سود تقسیم1.3)میلیارد سهم(

%21.6درصد شناور
ارزش بازار

9.27)ت.م.ه(

)تن(ظرفیت عملی  )نت(ظرفیت اسمی سالانه  نوع محصول شرکت

120,401 120,000 PVC

118,186 150,000 VCM



فرآیند تولید شرکت

https://t.me/sorincapital

پلی وینیل،VCMمونومرهایچسبیدنبه هماز.می شودتولید)EDC(کلرایددیاتیلنمیانیمحصولاتیلن،بهمستقیمکلرزنیوسیلهبهابتدا.می باشداتیلنوکلر،PVCتولیدبرایاولیهمواد

.می آینددستبه)VCM(کلرایدوینیلمنومرهاینهایتدرکهشودتولیدVCMمحصولEDCحرارتیکراکینگباابتدابایدPVCتولیدبرایدیگر،عبارتبه.می شودتولیدPVCهمانیاکلراید

شدهببسموضوعاین.می باشدکلرعلی الخصوصمواداولیه،تامیندرمشکلغدیر،پتروشیمیشرکتآشیلپاشنه.می شودتولیدPVCهمانیانهاییمحصول،VCMپلیمریزاسیونفرآینددر

.استشدهشرکتسودحاشیهکاهشسببموضوعاینونمایدخریداریراVCMوEDCمیانیمحصولاتاولیه،محصولاتجایبهخودتولیدظرفیتکردنتکمیلبرایشغدیرکه

پتروشیمی کاویان

پتروشیمی اروند

اتیلن

کلر

یم کلرزنی مستق
به اتیلن

اتیلن دي کلراید 
)EDC(

فرآیند کراکینگ
حرارتی

وینیل کلراید 
)VCM(منومر

فرآیند 
ونپلیمریزاسی

پلی وینیل 
) PVC(کلراید 

S65گرید 

کمبود تامین مواد 
اولیه در شغدیر

جبران کمبود مواد اولیه با خرید 
EDCبخشی از ماده میانی مصرفی 

از پتروشیمی اروند

جبران کمبود مواد اولیه با خرید 
PVCبخشی از ماده میانی مصرفی 

از پتروشیمی اروند



بررسی بازار محصول

https://t.me/sorincapital

باولیارزاننسبتاپلاستیکPVC.می شودتولیدپذیرانعطافوسختنوعدرکهاستترموپلاستیکپلیمرهایجملهازPVCیاکلرایدوینیلپلی

بسیارایگریدهمحصول،اینمتنوعکاربردهایبهتوجهبا.می شوداستفادهآنازمتعددیبسیارصنایعدرکهمی باشدبالاانعطاف پذیریومقاومت

عددچههر.می باشدساختمانیاتصالاتولوله هاساختدرآناصلیکاربردکهبودهS65گریدازشغدیرتولیدیمحصول.می شودتولیدآنازمختلفی

.بودخواهدترنرمسیویپیبرود،بالاترگرید

ایننهسالاتولیداسمیظرفیتمی شودپیش بینی.هستندفرانسهوژاپنآلمان،متحده،ایالتچین،کشورهایجهاندرPVCتولیدکنندگانبزرگ ترین

بهرادرصدیکحدودسهمیکهاستتنهزار750بربالغایراندرPVCاسمیظرفیت.برسدسالدرمیلیون67به2025سالتاجهاندرمحصول

به فروشصادراتیبازارهایدرمحصولاینتولیدیمازادواستتنهزار400حدودنیزایراندرسیویپیسالانهمصرف.استدادهاختصاصخود

صنعتدرPVCمصرفعمده.هستندCISحوزهکشورهایوهندترکیه،افغانستان،عراق،کشورهایایراندرPVCمحصولصادراتیمقاصد.می رسد

،PVCتقاضایبرایکنندهتعیینعامل.هستندآمریکاوهندچین،کشورهایجهاندرPVCکنندگانمصرفبزرگترین.می باشدکشاورزیوساختمان

.داشتآنساختمان سازیصنعتوچیناقتصادبهنیم نگاهیبایدPVCجهانیقیمت هایبینیپیشبرایومی باشدچینساختمان سازیصنعت

درآندالریمیلیارد۴۲.۶ارزشبهنسبتتوجهیقابلافزایشدهندهنشانکهبرسددالرمیلیارد۶۸.۵ به۲۰۳۲سالتاPVCبازارکهشودمیبینیپیش

توسعهسریع،شهرنشینیدلیلبهعمدتاً کهاستبازارپیشتاز۲۰۲۲،سالدردالرمیلیارد۱۷.۴ازبیشبادرآمد،سهمبالاترینباآسیا.است۲۰۲۲سال

.استرشدبهروتولیدبخشوزیرساخت ها



ترکیب سهامداران

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%67.29 874,842,576)امسهامی ع(شركت سرمايه گذاری نفت وگازوپتروشيمی تامين 

%7.26 94,452,498)سهامی خاص(شركت پتروشيمی بندرامام 

%32,375,9532.49صندوق سرمايه گذاری لوتوس پارسيان

%17,759,9931.36)سهامی خاص(شركت راديس 

%280,568,98021.6سایر سهامداران

%1,300,000,000100تعداد کل سهام شرکت



1402و 1401نمودار روند مقدار تولید محصول طی سال مالی

داخلیPVCروند مقداری تولید محصول 

https://t.me/sorincapital

















تن

 

صادراتیPVCروند مقداری تولید محصول 



















تن

 



1402و 1401نمودار روند مقدار فروش محصول طی سال مالی

داخلیPVCروند مقداری فروش محصول 

https://t.me/sorincapital



















تن

 

صادراتیPVCروند مقداری فروش محصول 

















تن

 



1402و1401نمودار روند میانگین نرخ فروش و مبلغ فروش محصولات طی سال مالی 

https://t.me/sorincapital

روند میانگین مبلغ فروش محصولات






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

ال
 ری

ون
یلی

م

 

)ریال/ تن(روند میانگین نرخ فروش محصول






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



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pvc داخلی PVC صادراتی



مفروضات پیش بینی

مقدارواحد سنجششرح

390,000ریال1402نرخ دلار نیما ادامه سال مالی 

 480,000ریال1403نرخ دلار نیما کارشناسی 

 460,000ریال1402نرخ دلار بورس کالا ادامه سال مالی 

 550,000ریال1403نرخ دلار بورس کالا کارشناسی 

 950دلارنرخ اتیلن پلتس

PVC770دلارپلتس 

 287دلارصنایع پايين دستی EDCنرخ 

 528دلارصنایع پايين دستی VCMنرخ 

%35درصدنرخ تورم

تامیندارونپتروشیمیازکلرومارونوکاویانپتروشیمی هایازاتیلناست؛کلرواتیلنغدیر،پتروشیمیاصلیخوراک

فرآینددرخودتولیدیVCMهمراهبهومی کندخریداریامامبندرپتروشیمیازراVCMمقداریشرکتهمچنین.می شود

.می بردکاربهPVCیعنینهاییمحصولتولید

ریالیوثابتتصوربهکلرنرخمی باشد،خلیج فارسهلدینگبهمتعلق)کلراولیهمادهکنندهتامین(اروندشرکتکهآنجاییاز

.می شودتعیینهلدینگخودتوسط



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12شرح
1401/12

ماهه منتهی به9
1402/09

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 61,048,584 46,148,474 31,947,795 42,582,126فروش

(36,196,297)(27,071,271)(19,012,191)(27,075,549)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 24,852,286 19,077,203 12,935,604 15,506,577ناخالص) زیان(سود 

 23,284,441 19,218,831 13,378,741 14,372,001عملیاتی) زیان(سود 

 23,448,812 19,383,202 13,546,441 15,959,136قبل از کسر مالیات  ) زیان(سود 

 19,680,656 16,272,989 11,381,339 14,244,662خالص پس از کسر مالیات) زیان(سود 

 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000سرمایه

 15,139 12,518 8,755 10,957سود هر سهم پس از کسر مالیات

%41%41%40%36حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital

تولیدبرایمصرفیمادهمهمترینPVCاتیلننامبهایماده

صولاتمحسودحاشیهبراتیلنقیمتدرتغییرگونههرواست

.بودخواهداثرگذارشرکت

P/Eمحاسبات 

71,270قیمت فعلی

%85آخرین سود تقسیمی

P/E    14025.6سال مالی

P/E   14033.9سال مالی



https://t.me/sorincapital

و نرخ جهانی اتیلن1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما 

380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

850 10,272 11,311 12,351 13,390 14,430 15,470 16,509 

950 10,006 11,032 12,059 13,086 14,112 15,13916,166 

1,050 9,739 10,753 11,767 12,781 13,794 14,808 15,822 

1,150 9,473 10,474 11,475 12,476 13,477 14,478 15,478 

1,250 9,207 10,195 11,183 12,171 13,159 14,147 15,135 

1,350 8,941 9,916 10,891 11,866 12,841 13,816 14,791 

1,450 8,675 9,637 10,599 11,561 12,523 13,485 14,448 

PVCو نرخ جهانی 1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما 

380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

670 5,959 6,772 7,586 8,400 9,213 10,027 10,841 

770 10,00611,03212,05913,08614,11215,139 16,166 

870 14,05215,29216,53217,77119,01120,251 21,490 

970 18,09919,55221,00522,45723,91025,363 26,815 

1,070 22,14623,81225,47727,14328,80930,474 32,140 

1,170 26,19328,07229,95031,82933,70735,586 37,465 

تتحلیل حساسی



گهـداری ی خرید، فروش یـا نگزارش حاضر به هیچ وجه توصیه: بیانیه سلب مسئولیت

ی باشد و سهام شرکت نمی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

اهـد شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونـه مسـئولیتی را بـر عهـده نخو

.گرفت

1433893851، کد پستی 308، واحـد 3تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارك سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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