
شرکت سبدگردان سورین

شرکت پتروشیمی مارونتحلیل بنیادی

1402اسفند 

مارون



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیـت خـود را آغـاز کـرده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد مـاه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سرمایه گذاری سـهامی. است

میلیـارد تومان و صــندوق 300هـای بورسـیران بـا خـالص ارزش دارایـی

میلیـارد 60هـای اختصاصی بازارگردان سـورین بـا خـالص ارزش دارایـی

.تومان را برعهده دارد

وق گذاری در این صنددر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تـرین و بـا آغاز بـه کـار کـرد و یکـی از قـدیمی۱۳۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

ده است باشد که مدیریت این صندوق همواره در تلاش بوهای سهامی بازار سرمایه میترین صندوقسابقه

.تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشور ایجاد نماید

 های باشد و خالص ارزش داراییحاضر بر عهده شرکت سبدگردان سورین میمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300صندوق هم اکنون از 

درصدی از 45،000در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بیش از 

. ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

اعدی با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تص
نسبت به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماييدجهت سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: تماس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازار سرمایهبازده صندوقشرح بازده 

% 0.67%5.55روز گذشته180

%18.07% 24.98روز گذشته365

%22670.63% 45460.45بازدهی از شروع فعالیت

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی مارون

)مارون(



مهمیطرح هایدرسرمایه گذاریبامارونپتروشیمیتوسعهمسیر.شدتاسیس1377/11/24تاریخدرمارونپتروشیمیشرکت

سالدرمارونیمیپتروششرکت.استشدهتعریفایلاموفارسیسلمانپتروشیمیبوشهر،پتروشیمیلاله،پتروشیمیقبیلاز

.شدپذیرفتهبهاداراوراقبورسدرماروننمادبا1390

بهمنولاتاریخدرمارونپتروشیمیشرکتشود،میمحسوبکشورپتروشیمیشرکت هایسودآورترینوترینبزرگ ازیکی

حصولاتمپالایش،ازبعدوکردهدریافتخوراکعنوانبهراغنیطبیعیگازشرکتایناسترسیدهثبتبهوتاسیس۱۳۷۷

می رساندفروشبهمستقیمیاکردهارسالالفینواحدبهپنتانوبوتانپروپان،اتان،

ازاریابی،بتولید،به منظورصنعتیکارخانجاتبهره برداریوراه اندازیاحداث،مارونپتروشیمیشرکتاصلیفعالیتموضوع

همچین.استذی ربطمشتقاتوپتروشیمیاییموادکلیهتبدیلوصادراتواردات،ذخیره،شیمیایی،محصولاتصدورفروش،

اشارهمهندسیوفنیبازرگانی،صنعتی،تولیدی،فعالیت هایکلیهانجامبهمی توانمارونپتروشیمیشرکتفعالیت هایدیگراز

.کرد

تحویلمارونبهمابینفیقراردادطیونفتملیشرکتطریقازکهاستاتانگازعمدتامارونپتروشیمیشرکتاولیهمواد

:می شودمحاسبهزیرفرمولطبق)اتاناستحصالواحداز(مصرفیاتاننرخمارونتحلیلدر.می شودداده

)نرخ بوتان*۰٫۲۵+نرخ پروپان*۰٫۲۵+نرخ اتان*۰٫۵*(۰٫۷۷

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کلی شرکت

150,500)ریال(قیمت فعلی12/29سال مالی

تعداد سهام
%66آخرین سود تقسیمی8)میلیارد سهم(

ارزش بازار%26.39درصد شناور
124.12)ت.م.ه(



https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%16.9  1,354,743,190)سهامی عام(شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا 

%16.7 1,336,082,292)امسهامی ع(شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین 

%15.4 1,235,605,626)سهامی خاص(شرکت گروه مالی مهرگان تامین پارس 

%10.6 849,689,506)سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری امین توان آفرین ساز

%4.2 336,010,000صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح

%1.8 140,835,144)سهامی عام(شرکت پالایش نفت تهران 

%1.7 137,876,233)سهامی خاص(شرکت س استان تهران 

%1.7 133,005,751)سهامی خاص(شرکت س استان خراسان رضوی 

%1.3 100,228,765)سهامی خاص(شرکت س استان فارس 

%1.2 97,606,100)سهامی خاص(شرکت س استان خوزستان 

%1.1 87,874,416)سهامی عام(شرکت س استان اصفهان 

%1.0 82,000,000)سهامی عام(شرکت پتروشیمی خارک 

%2,108,442,97726.39سایر سهامداران

%8,000,000,000100تعداد کل سهام شرکت

)تن(ظرفیت عملی  )نت(ظرفیت اسمی سالانه  نوع محصول شرکت

اتان 1,900,000 1,587,800

اتیلن 1,100,000 916,187

پروپیلن 200,000 166,740

پلی اتیلن سنگین 300,000 265,277

پلی پروپیلن 200,000 183,184

بنزین پیرولیز 83,000 72,107

منواتیلن گلایکول 400,000 391,450

دی اتیلن گلایکول 40,000 38,035

- تری اتیلن گلایکول 3,000

+C3برش های پروپان  168,000 144,770

دی اکسید کربن 87,401 122,024

پلی اتیلن سبک 300,000 322,336

محصولات شرکت و ترکیب سهامداران



صنعت الفین

https://t.me/sorincapital

برایاولیهموادعنوانبهدارند،کهبالاییپذیریواکنشدلیلبهترکیباتاین.می پردازد)C=C(کربن-کربندوگانهپیوندچندیادوباآلیترکیباتتولیدبهکهاستپتروشیمیصنایعمهم ترینازیکی

.می گیرندقراراستفادهموردپلیمریوشیمیاییمحصولاتازوسیعیطیفتولید

انواع الفین

:کردتقسیمدستهسهبهآن هادرموجودکربناتم هایتعداداساسبرمی توانراالفین ها

.می شوندبوتیلنوبوتادینپروپیلن،اتیلن،شاملکه)C2-C4(سبکالفین های

.می شوندهگزادینوهگزن،هپتنپنتن،شاملکه)C5-C9(متوسطالفین های

.می شوندکربناتمدهازبیشباآلکن هایشاملکه)+C10(سنگینالفین های

محصولات الفین ها

:ردکاشارهزیرمواردبهمی توانالفین هامحصولاتمهم ترینجملهاز.می گیرندقراراستفادهموردپلیمریوشیمیاییمحصولاتازوسیعیطیفتولیدبرایاولیهموادبه عنوانالفین ها

.می شوندحلال هاسایرویکولگلبوتیلنگلیکول،پروپیلنگلیکول،اتیلنشاملکهحلال ها.می شوندپلیمرهاسایروبوتیلنپلیبوتادین،پلیپروپیلن،پلیاتیلن،پلیشاملکهپلیمرها

.می شوندشیمیاییموادسایرواکسیدبوتیلناکسید،بوتادیناکسید،پروپیلناکسید،اتیلنشاملکهشیمیاییمواد



Ethylene)(اتیلن 

https://t.me/sorincapital

داردمختلفصنایعدرگسترده ایکاربردهایاتیلن.می شودیافتطبیعیگازونفتترکیبدرکهاستاشتعالقابلوبی رنگگازیکترکیباین.استC2H4شیمیاییفرمولباآلیترکیبیک

.کلرایدوینیلپلیواستایرنپلیپلی اتیلن،جملهازپلیمریمحصولاتازوسیعیطیفتولیدبرایاولیهمادهیکبه عنوان

کلرایدتریاتیلنوکلرایددیاتیلناکسید،اتیلنگلایکول،اتیلنجملهازآلیترکیباتسایرتولیدبرایاولیهماده

شیمیاییواکنش هایدرمعرفیکبه عنوان

گیاهیهورمونیکبه عنوان

تولید اتیلن

.ودمی شتولیداتیلنومی شودشکستههیدروژنفشارتحتوبالادمایدرطبیعیگازیانفتروش،ایندر.استطبیعیگازونفتحرارتیکراکینگاتیلن،تولیدمتداولروش هایاز

.استشدهتشکیلمتانولازآناولیهموادوشدهاستفادهMTPوMTOفرآیندازدیگر،روشبهاتیلنتولیددر

کاربردهای اتیلن

:نموداشارهروروبهمواردبهمی تواناتیلنکاربردهایمهم ترینجملهاز.داردمختلفصنایعدرایگستردهکاربردهایاتیلن



PE)(پلی اتیلن 

https://t.me/sorincapital

.داردمختلفصنایعدرایگستردهکاربردهایواستجهاندرپلاستیکیموادپرکاربردترینازیکیپلیمراین.استشدهتشکیلمونومراتیلنازکهاستترموپلاستیکپلیمریک

:کردتقسیماصلیدستهسهبهآنچگالیاساسبرمی توانرااتیلنپلی

)HDPE(سنگیناتیلنپلی

)LDPE(سبکاتیلنپلی

)LLDPE(خطیسبکاتیلنپلی

پلی اتیلن سنگین

استودهببهترسایرین،بیندرسایش،برابردرمقاومتومکانیکیمقاومتاستحکام،نظرازپلیمراین.است)مکعبمترسانتیبرگرم0.965تا0.941بین(بالاییچگالیدارایسنگینپلی اتیلن

.می شوداستفادهاست،بالااستحکامومقاومتبهنیازکهکاربردهاییدرسنگیناتیلنپلیازدلیل،همینبه.می باشدشیمیاییواکنش پذیریکم تریندارایو

پلی اتیلن سبک

به.داردپلیمرهاسایربهنسبتبهتریعملکردضربهبرابردرمقاومتوانعطاف پذیرینظرازپلیمراین.است)مکعبمترسانتیبرگرم0.940تا0.910بین(پايينیچگالیدارایسبکپلی اتیلن

.می شوداستفادهباشد؛ضربهبرابردربالامقاومتوانعطاف پذیریبهنیازکهکاربردهاییدرسبکاتیلنپلیازدلیل،همین



پلی اتیلن سبک خطی

https://t.me/sorincapital

ازیل،دلهمینبه.داردراسبکپلی اتیلنوسنگینپلی اتیلنخواصازترکیبیپلیمراین.است)مکعبمترسانتیبرگرم0.940تا0.920بین(متوسطیچگالیدارایخطیسبکپلی اتیلن

.می شوداستفادهاست،ضربهبرابردرمقاومتوپذیریانعطافمقاومت،استحکام،ازترکیبیبهنیازکهکاربردهاییدرخطیسبکپلی اتیلن

)Propylene(پروپیلن 

تنفمشابهبوییواستبی رنگگازاین.استآلکنهایهیدروکربنکلاسازسادهعضودومینودارددوگانهپیوندیککهاست₆H₃Cشیمیاییفرمولباغیراشباعآلیترکیب

.دارد

کاربردهای پروپیلن

محصولاتسایروواشرهاصنعتی،قطعاتساختدرکهاستشیمیاییموادوحرارتبرابردرمقاوممادهیکPTFE.شودمیاستفاده)PTFE(ترفلوئورواتیلنپلیوپروپیلنپلیتولیدبرای

.می شوداستفاده



)Polypropylene(پلی پروپیلن 

https://t.me/sorincapital

ازمادهاینمی باشدبیشتریاو40000حدوددرآنمولکولیجرموبودهمقاومالکتریسیتهبرابردرونامحلولسرد،آلیحلال هایدرکهمی باشداحتراققابلوشفافنیمـهرنگ،سفیدجامدی

.می آیددستبهکاتالیستحضوردرپروپیلنپلیمریزاسیون

آشامیدنیوغذاییموادبندیبسته

برایپروپیلنپلیاز.استآشامیدنیوموادغذاییبسته بندیبرایموادبهترینازیکیموادشیمیایی،برابردرمقاومتوضربهبرابردرمقاومتبالا،استحکاممانندخواصیدلیلبهپروپیلنپلی

.می شوداستفادهآشامیدنیوغذاییموادهایبسته بندیسایروکیسه هابطری ها،ظروف،تولید

خودروقطعاتساخت

.می شوداستفادهخودروقطعاتسایرودستگیره هاچراغ ها،سپرها،مانندقطعاتیتولیدبرایپروپیلنپلی

خانگیمحصولاتتولید

خانگیمحصولاتسایرومبلمانبازی ها،اسبابآشپزخانه،ظروفمانندمحصولاتیتولید

پزشکیتجهیزاتتولید

پزشکیتجهیزاتسایروکاتترهاسرنگ ها،لوله ها،مانندتجهیزاتیتولید

لنکاربردهای پلی پروپی



نفرآیند تولید مارو

https://t.me/sorincapital

واحد بازیابی 
اتان

واحد الفین

واحد پلی اتیلن سنگین

گازغنی

برش هاس سه کربنه و سنگین تر

اتان و سنگین تر

نزین پیرولیز ب

ز طبیعی سبک گا

اتیلن

اتیلن به شبکه

اتیلن به پتروشیمی لاله

1بوتن

پروپیلن

پروپیلن وارداتی
واحد پلی پروپیلن

واحد اکسید اتیلن واحد اتیلن گلایکول اتیلن گلایکول

ن کسیژ ا
واحد جداسازی هوا

2سایتبهکیلومتر95طوربهلولهخططریقازوتصفیهوبازیابیاهوازکیلومتری35دراتانواحدهایدروجمع آوریاهوازاطرافهایNGLازکهمی باشدبالاترواتانگازشاملعمدتاً مارونپتروشیمیشرکتاولیهمواد

سنگین،لی اتیلنپاتیلن،همچونمحصولاتیبهالفینواحددرخوراک،.می شوددادهتحویلشرکتاینبهمابینفیقراردادطیونفتملیشرکتطریقازبالاترواتانگازخوراکهمچنین.می شوددادهانتقالالفینواحد

.می شودفروختهلالهپتروشیمیبهمجتمعیبینصورتبهنیزشرکتتولیدیاتیلنازدرصد60بربالغ.می شودتولیدغیرهوبالاتروپروپانبرش هایپیرولیز،بنزینگلایکول،اتیلندیگلایکول،اتیلنمنوپروپیلن،پلی



1402و 1401نمودار روند مقدار تولید محصولات طی سال مالی

روند مقداری تولید محصول داخلی

https://t.me/sorincapital
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روند مقداری تولید محصول صادراتی
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1402و 1401نمودار روند مقدار فروش محصولات طی سال مالی

روند مقداری فروش محصول داخلی

https://t.me/sorincapital



















تن

 

صادراتیروند مقداری فروش محصول 



















تن

 



1402و1401نمودار روند میانگین مبلغ فروش محصولات طی سال مالی 

https://t.me/sorincapital

روند میانگین مبلغ فروش محصولات
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1402و1401نمودار روند میانگین نرخ فروش محصولات طی سال مالی 

https://t.me/sorincapital

)ریال/تن(فروش محصولات داخلی نرخ روند میانگین 
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پلی اتیلن سنگین بنزین پیرولیز منو اتیلن گلایکول دي اتیلن گلایکول

)ریال/تن(صادراتیفروش محصولات نرخ روند میانگین 



مفروضات پیش بینی

مقدارواحد سنجششرحمقدارواحد سنجششرح

 610دلارنرخ بوتان   400,000ریال1402نرخ دلار نیما ادامه سال مالی 

 600دلارنرخ پروپان 500,000ریال1403نرخ دلار نیما کارشناسی 

 390دلار+C 850دلارپروپیلن

 103,050,000ریالنرخ اتان 980دلاراتیلن

 900دلارپلی پروپیلن 970دلارپلی اتیلن

 530دلاردی اتیلن گلایکول 520دلارپنتان پلاس 

 470دلارمنواتیلن گلایکول 640دلارنفتا

 1,000دلارتری اتیلن گلایکول%30درصدنرخ تورم 

 1,580دلارهیدروژن 17سنتنرخ گاز

 400دلارCFOبرش سنگین  930دلار1نرخ بوتن

%66درصدیضریب سوخت پتروشیم%6درصدافزایش تولید به واسطه طرح

می باشدبانکیسپرده هایولالهپتروشیمیازدریافتیسودبهمربوطماروندرغیرعملیاتیدرآمدهای

می یابدافزایشالفینواحدتولیدظرفیتدرصد7تا6حدودآنبهره برداریباکهمی باشدانجامحالدرالفینتولیدافزایشجهتپروژه.



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12شرح
1401/12

ماهه منتهی به9
1402/09

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 682,432,099 368,765,522 225,165,978 331,593,131فروش

(569,720,082)(280,052,817)(170,895,162)(246,426,108)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 112,712,016 88,712,705 54,270,816 85,167,023ناخالص) زیان(سود 

 92,842,990 72,824,695 42,123,851 78,209,844عملیاتی) زیان(سود 

 100,056,692 77,602,746 38,919,118 109,139,684قبل از کسر مالیات  ) زیان(سود 

 100,056,692 77,602,746 38,919,118 109,139,684خالص پس از کسر مالیات) زیان(سود 

 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000سرمایه

 12,507 9,700 4,865 13,642سود هر سهم پس از کسر مالیات

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات 

150,500قیمت فعلی

%66آخرین سود تقسیمی

P/E    140215.51سال مالی

P/E   140311.52سال مالی



https://t.me/sorincapital

تتحلیل حساسی

1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما و پلی اتیلن سنگین 

400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 520,000 

700 3,5274,5635,5996,6357,6718,7079,742

830 5,2376,3617,4848,6089,73110,85511,978

930 6,5537,7448,93510,12511,31612,50713,698

1,030 7,8699,12710,38511,64312,90114,15915,418

1,130 9,18410,51011,83513,16114,48615,81217,137

1,230 10,50011,89313,28614,67816,07117,46418,857

1,330 11,81613,27614,73616,19617,65619,11620,577

و نرخ نفتا1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما 

400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 520,000 

540 7,601 8,841 10,081 11,321 12,562 13,802 15,042 

640 6,553 7,744 8,935 10,125 11,316 12,50713,698 

740 5,505 6,646 7,788 8,929 10,071 11,212 12,354 

840 4,456 5,549 6,641 7,733 8,825 9,918 11,010 

940 3,408 4,451 5,494 6,537 7,580 8,623 9,666 

1,040 2,360 3,353 4,347 5,340 6,334 7,328 8,321 

1,140 1,311 2,256 3,200 4,144 5,088 6,033 6,977 

و اتیلن1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما 

400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 520,000 

880 5,0186,1327,2458,3599,47210,58611,699

980 6,5537,7448,93510,12511,31612,50713,698

1,080 8,0879,35610,62411,89213,16014,42915,697

1,180 9,62210,96812,31313,65915,00416,35017,696

1,280 11,15712,58014,00315,42616,84918,27119,694

1,380 12,69114,19215,69217,19218,69320,19321,693

1,480 14,22615,80417,38118,95920,53722,11423,692



گهـداری ی خرید، فروش یا نگزارش حاضر به هیچ وجه توصیه: بیانیه سلب مسئولیت

ی باشد و سهام شرکت نمی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

اهـد شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونـه مسـئولیتی را بـر عهـده نخو

.گرفت

1433893851، کد پستی 308، واحـد 3تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارك سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital
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