
شرکت سبدگردان سورین

شرکت پتروشیمی جمتحلیل بنیادی

1402اسفند 

جم



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیـت خـود را آغـاز کـرده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سـرمایه گذاری سـهامی. است

میلیـارد تومان و صـندوق 300هـای بورسـیران بـا خـالص ارزش دارایـی

میلیـارد 60هـای اختصاصی بازارگردان سورین بـا خـالص ارزش دارایـی

.تومان را برعهده دارد

وق گذاری در این صنددر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تـرین و بـا آغـاز بـه کـار کـرد و یکـی از قـدیمی۱۳۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرمـاه 

ده است باشد که مدیریت این صندوق همواره در تلاش بوهای سهامی بازار سرمایه میترین صندوقسابقه

.تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشور ایجاد نماید

 هـای باشد و خالص ارزش داراییحاضر بر عهده شرکت سبدگردان سورین میمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300صندوق هم اکنون از 

درصـدی از 45،000در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بـیش از 

. ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

اعدی با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تص

نسبت به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماييدجهت سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: تماس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

4.91روز گذشته180 %-0.18 %

26.96روز گذشته365 %20.07 %

22639.42% 45552.27بازدهی از شروع فعالیت %

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی جم

)جم(



ردالفینتولیدواحدهایبزرگ ترینازیكیبه عنوانمیشـود،نامیدهJPCاختصــاربــهكهجمپتروشــیمیشــركت

درپارسپتروشیمیآزادمنطقهدر1378ســالدرایرانپتروشیمیصنایعملیشركتتوسعه ایطرح هایازیكیجهان،

.استردیدهگتاسیسسنگینوخطیسبکاتیلن هایپلیوالفین هاتولیدمنظوربهعمدتاً كهاستبودهعسلویه

واحدهایتوانمیجملهآنازكهاستخاصویژگی هایباگوناگونتولیدیواحدهایدارایجمپتروشیمیشركت

زنجیرهدربرجستهنقشایفایضمنكهبردنامرا1بوتنبوتادین،خطی،سبکاتیلنپلیسنگین،اتیلنپلیالفین،

هتوجموردوكسبجهانومنطقهبازارهایدرراخودسهمتوانستهپارساقتصادیویژهمنطقهمگاســایزطرح های

.گیردقرارپتروشیمیصنعتاصلیبازیگران

ولاتمحصارسالونوریپارس،پتروشیمیهایشرکتوجنوبیپارسگازمجتمعازخوراکدریافتباجمپتروشیمی

جم،پروپیلنپلیفرساشیمی،مهر،نوری،پتروشیمیشرکت هایبهپروپلیزبنزینپروپیلن،اتیلن،هیدروژن،نظیرتولیدی

،طراحی.داردمناطقسایرپتروشیمیوجنوبیپارسمنطقهتولیدچرخهدرمهمینقشغرباتیلنخطومروارید

.استشرکتاینمهمنقش هایدیگرازنیزجنوبیپارسازتولیدیاتانخطمدیریتوساخت

استحصالدریانمودنخشکطریقازآنهكتار41كههكتار،77تقریبیمساحتبهزمییندرجم،پتروشیمیشركت

.داردقرارپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهدراستشده

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کلی شرکت

49,000)ریال(قیمت فعلی12/29سال مالی

تعداد سهام
%95آخرین سود تقسیمی18)میلیارد سهم(

%21.6درصد شناور
ارزش بازار

86.85)ت.م.ه(

)تن(ظرفیت عملی  )نت(ظرفیت اسمی سالانه  نوع محصول شرکت

567,366 744512 اتیلن

پروپیلن 172,027 137,008

141,127 122,487 P.G.H

یپلی اتیلن سبک خط 166,363 179,375

پلی اتیلن سنگین 168,181 176,285

بوتادین 64,512 47,953

10,024 22,317 CFO

1بوتن  42,628 9,437

سایر 72,926 50,074



https://t.me/sorincapital

ترکیب سهامداران

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%18.89  3,401,354,657)سهامی عام(صندوق بازنشستگی كشوری .س.شركت

%17.74 3,193,299,499)سهامی خاص(شركت سرمایه گذاری آتیه صبا 

%16.83 3,029,761,783)ع.س(شركت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین 

%5.32 957,937,082صندوق بازنشستگی كشوری

%4.76 858,524,023موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر

%4.58 824,957,466)بامسئولیت محدود(شركت واسط مالی اردیبهشت

%3.87 697,223,912)ع.س(صنایع ت پتروشیمی خلیج فارس.وت.شركت گروه س

%2.47 445,001,255)س خ(كشوری .ب .شركت گروه مدیریت ارزش سرمایه صندوق 

%1.18 213,729,617)سهامی عام(شركت صنایع پتروشیمی خلیج فارس 

% 1 180,151,666)سهامی خاص(شركت توسعه ومدیریت سرمایه صبا

%4,198,059,04023.36سایر سهامداران

%18,000,000,000100تعداد کل سهام شرکت



1402و 1401نمودار روند مقدار تولید محصول پلی اتیلن سنگین طی سال مالی

روند مقداری تولید محصول پلی اتیلن سنگین داخلی

https://t.me/sorincapital















تن

 

روند مقداری تولید محصول پلی اتیلن سنگین صادراتی















تن

 



1402و 1401نمودار روند مقدار تولید محصول پلی اتیلن سبک طی سال مالی

روند مقداری تولید محصول پلی اتیلن سبک صادراتی

https://t.me/sorincapital















تن

 

روند مقداری تولید محصول پلی اتیلن سبک داخلی

















تن

 



1402و 1401نمودار روند مقدار تولید و فروش محصول اتیلن طی سال مالی

روند مقداری تولید محصول اتیلن

https://t.me/sorincapital















تن

 

روند مقداری فروش محصول اتیلن

















تن

 



1402و 1401نمودار روند مقدار فروش محصول پلی اتیلن سنگین طی سال مالی

روند مقداری فروش محصول پلی اتیلن سنگین داخلی

https://t.me/sorincapital













تن

 

پلی اتیلن سنگین صادراتیروند مقداری فروش محصول 

















تن

 



1402و 1401نمودار روند مقدار فروش محصول پلی اتیلن سبک طی سال مالی

روند مقداری فروش محصول پلی اتیلن سبک داخلی

https://t.me/sorincapital













تن

 

روند مقداری فروش محصول پلی اتیلن سبک صادراتی

















تن

 



1402و1401نمودار روند میانگین مبلغ فروش محصولات طی سال مالی 

https://t.me/sorincapital

روند میانگین مبلغ فروش محصولات داخلی
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روند میانگین مبلغ فروش محصولات صادراتی
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1402و1401نمودار روند میانگین نرخ فروش محصولات داخلی و صادراتی طی سال مالی 

https://t.me/sorincapital

)ریال/تن(فروش محصولات صادراتی نرخ روند میانگین  )ریال/ تن(روند میانگین نرخ فروش محصولات داخلی 
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مفروضات پیش بینی

مقدارواحد سنجششرحمقدارواحد سنجششرح

 950دلارپلی اتیلن390,000ریال1402نرخ دلار نیما ادامه سال مالی 

 618دلاربرش سبک 480,000ریال1403نرخ دلار نیما کارشناسی 

 397دلارکورهنفت %30درصدنرخ تورم 

 610دلاربوتاننرخ  800دلارنرخ پروپیلن پلتس

 670دلاررافینیت 950دلاراتیلن پلتس

 600دلارپروپاننرخ  1,000دلارپلی اتیلن سبک پلتس

 394دلار+Cنرخ  900دلارپلی اتیلن سنگین پلتس

 99,450,000ریالنرخ اتان 650دلارنفتا

 629دلارفوب LPG 935دلار1بوتننرخ 

 624دلارگاز مایع 609دلاربنزین پیرولیز

 534ریالپنتان پلاس  1,130دلاربوتادین

5-مبنایبرپارسونوریپتروشیمیشرکت هایازراخودنیازموردمصرفیاولیهموادعمدتاً جمپتروشیمی%FOBمجتمعازاتانخریدوفارسخلیج

سویزاشدهتعیینارزنرخ هایپایهبرنفتوزارتهیدروکربوریمنابعبرنظارتوبرنامه ریزیمعاونتاعلامینرخ هایاساسبرجنوبیپارسگازی

.می کندتهیهقانونیمراجع

طرحاندازیراهکهآنجاییازRubber/ABSبهره برداریبه1404سالدرطرحشرکتپیش بینیطبقواستافتادهتعویقبهبارچندینپادجمپلیمر

.رسیدخواهد



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12شرح
1401/12

ماهه منتهی به9
1402/09

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 692,498,857 473,464,301 284,459,799 400,927,332فروش

(510,026,640)(343,576,530)(227,663,667)(320,072,654)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 182,472,218 129,887,771 56,796,132 80,854,678ناخالص) زیان(سود 

 151,889,541 105,409,087 37,404,109 97,324,258عملیاتی) زیان(سود 

 158,089,244 110,757,791 41,172,020 105,407,190قبل از کسر مالیات  ) زیان(سود 

 158,089,244 110,757,791 41,172,020 100,736,702خالص پس از کسر مالیات) زیان(سود 

 18,000,000 18,000,000 18,000,000 18,000,000سرمایه

 8,783 6,153 2,287 5,596سود هر سهم پس از کسر مالیات

%26%27%20%20حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات 

49,000قیمت فعلی

%95آخرین سود تقسیمی

P/E    14027.96سال مالی

P/E   14034.91سال مالی

مصرفیمستقیمموادمقدار

سپارگازیفازهایازرابوتانپروپان،اتان،اولیهموادجمپتروشیمی

آروماتیکومایعگازسبک،،برشپنتانرافینیت،برش.می کندتهیهجنوبی

ازارپنتانبرشوبوتانپروپان،اتان،ازمقداریونوریازراسنگین

شرکت هایازنیزرانیازموردC+3.می کندخریداریپارسپتروشیمی

.می نمایدتامینساسولآریاوکاویانمروارید،



https://t.me/sorincapital

تتحلیل حساسی

1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما و نرخ پلی اتیلن سبک 

400,000 420,000 440,000 460,000 480,000500,000520,000

800 5,539 6,097 6,655 7,213 7,771 8,328 8,886 

900 5,959 6,538 7,118 7,697 8,277 8,856 9,435 

1,000 6,379 6,980 7,581 8,182 8,783 9,384 9,985 

1,100 6,798 7,421 8,043 8,666 9,289 9,911 10,534 

1,200 7,218 7,862 8,506 9,151 9,795 10,439 11,083 

1,300 7,637 8,303 8,969 9,635 10,301 10,967 11,633 

1,400 8,057 8,744 9,432 10,119 10,807 11,495 12,182 

1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما و  نرخ پلی اتیلن سنگین 

400,000 420,000 440,000 460,000 480,000500,000520,000

700 5,3485,8966,4456,9937,5418,0898,638

800 5,8636,4387,0137,5878,1628,7379,311

900 6,3796,9807,5818,1828,7839,3849,985

1,000 6,8947,5218,1498,7769,40410,03110,658

1,100 7,4098,0638,7179,37010,02410,67811,332

1,200 7,9248,6049,2859,96510,64511,32512,006

1,300 8,4399,1469,85210,55911,26611,97212,679



https://t.me/sorincapital

1403نیما و نرخ جهانی نفتا نرخ دلار تحلیل حساسیت براساس 

400,000 420,000 440,000 460,000 480,000500,000520,000

450 9,90610,67411,44212,21112,97913,74714,515

550 8,2918,9839,67410,36611,05711,74912,441

650 6,3796,9807,5818,1828,7839,3849,985

750 4,4654,9765,4865,9976,5077,0177,528

850 2,5512,9713,3913,8104,2304,6505,070

950 6379661,2951,6241,9532,2822,610

1,050 -1,279-1,041-802-564-326-88150

بررسی شرکت  زیرمجموعه بورسی

1403درآمد 1403درآمد 1402درآمد درصد مالکیتنام شرکت

25,531,28831,048,43231,048,432%44پلي پروپيلن جم



گهـداری ی خرید، فروش یـا نگزارش حاضر به هیچ وجه توصیه: بیانیه سلب مسئولیت

ی باشد و سهام شرکت نمی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

اهـد شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونـه مسـئولیتی را بـر عهـده نخو

.گرفت

1433893851، کد پستی 308، واحـد 3تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارك سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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