
شرکت سبدگردان سورین

شرکت ملی سرب و روی ایرانتحلیل بنیادی

1403فروردین 

فسرب



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیـت خـود را آغـاز کـرده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد مـاه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سـرمایه گذاری سـهامی. است

میلیــارد تومان و صــندوق 300هــای بورســیران بــا خــالص ارزش دارایــی

میلیـارد 60هـای اختصاصی بازارگردان سـورین بـا خـالص ارزش دارایـی

.تومان را برعهده دارد

وق گذاری در این صنددر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تـرین و بـا آغـاز بـه کـار کـرد و یکـی از قـدیمی۱۳۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

ده است باشد که مدیریت این صندوق همواره در تلاش بوهای سهامی بازار سرمایه میترین صندوقسابقه

.تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشور ایجاد نماید

 های باشد و خالص ارزش داراییحاضر بر عهده شرکت سبدگردان سورین میمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300صندوق هم اکنون از 

درصـدی از 47،000در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بیش از 

. ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

اعدی با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تص

نسبت به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماييدجهت سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: تماس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

13.41روز گذشته180 %8.48 %

7.43% 14.15روز گذشته365 %

23679.19% 47293.22بازدهی از شروع فعالیت %

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


تحلیل بنیادی شرکت ملی سرب و روی ایران

)فسرب(



واحد60ازبیشاستذکرشایان.می نمایداستفادههیدرومتالورژیروشاززنجان،استانرویتخصصیصنعتیشهرکدرفعالشرکت هایسایرهمانندایرانرویوسربملیشرکت

.می باشندفعالتخصصیشهرکایندررویشمشتولیدکنندهصنعتی

عیارابسربشمشمحصولتولیددانشوبودهکشورسطحدرتولیدکنندهتنهاایرانرویوسربملیشرکت،)سربکنسانتره(خاکمحلاز99,99%عیارباسربشمشتولیدزمینهدر

%99,99)Ag20زیرppm(می باشدانحصاریشرکتاینبرای.

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات شرکت

2,211)ریال(قیمت فعلی 12/29سال مالی

تعداد سهام

)میلیارد سهم(
%17آخرین سود تقسیمی11.082

%29.02درصد شناور
ارزش بازار

)ت.م.ه(
2.41

)نت(ظرفیت عملی سالانه  )نت(ظرفیت اسمی سالانه  شرح

شمش سرب 40,000 7,000

شمش روی 15,000 6,500

ورق روی 15,700 6,900



برآورد قیمت خاک

چنانچهومی یابدافزایشآنقیمتیابد،افزایشخاکعیارچنانچهرویخاکقیمت گذاریبرای.می شودکاستهخاک،عیارافزایشبااستحصالجانبیهزینه هایخاک،قیمتبرآورددر

.یابدمیافزایشخاکقیمتبازیابدافزایشهمرویجهانیقیمت

ضریب مصرف خاکراندمان خاکعیار خاک

8%77%0.062

10%80%0.080

12%82%0.098

13%83%0.108

15%88%0.132

20%88%0.176

25%91%0.228

30%91%0.273

و رویمبنای محاسبه قیمت کنسانتره در صنعت سرب

مانهکهنهاییمحصولقیمتازضریبیشکلبهرویوسربکنسانترهقیمت

یمتقضربحاصلازکنسانتره،قیمت.می شودتعیینباشدرویوسربشمش

تعیینهسالانشکلبهکهدرصدیتخفیفمیزاندرکنسانترهعیاردرصددرشمش

.می آیددستبهمی شود،

https://t.me/sorincapital

محاسبه ضریب مصرفی خاک

)مصرفکیل(خاکمصرفضریب=خاکراندمان*خاکعیار



معادن

متوسطعیاربارویوسربفلزقطعیذخیرهتنمیلیون۸3ازبیش)تنمیلیون2.5(گوشفیلو)تنمیلیون3(کوشک،)تنمیلیون20(آبادمهدی،)تنمیلیون9.9(انگورانبزرگمعدن5

معدنهمچنین.استجهاندرنادرمعادنازمحتوی،فلزبالایعیارنظرازمعدناینکهاستدرصد30تا25انگورانمعدنرویعیاربینایندر.دارنداختیاردررابرآوردیرویدرصد17.2

.می شودمحسوبجهانرویذخایرترینبزرگازیکیوکشورمعدنترینبزرگذخایرظرفیتنظرازکهبودهدولتیمعدندومینذخیره،تنمیلیون20بایزدآبادمهدی

https://t.me/sorincapital

ذخیره قطعینام معدن
)هزار تن(

ذخیره احتمالی
)هزارتن(

متوسط عیار

)درصد(

25-9،00013،00030معدن سرب و روی انگوران

7،00010،00011معدن سرب و روی ایرانکده

1،8003،00015معدن سرب و روی کوشک بافق

7007،0008معدن عمارت

45،000140،0009معدن مهدی آباد

24050014معدن منصورآباد

2601،2005معدن صالح پیغمبر

5001،0005معدن نماد

6028518معدن شاهین

8-740معدن کوه سرمد

65،300175،985جمع



ترکیب سهامداران

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%6,185,694,02655.8)سهامی عام(شركت توسعه معادن روي ايران 

%952,475,3118.6)سهامی خاص(شركت توسعه فن آوری مدبران خليج فارس 

%259,932,9192.3)سهامی خاص(شركت سرمايه گذاری انديشه محوران 

%173,000,5051.6شخص حقیقی

%172,045,8861.6)سهامی خاص(شركت سرمايه گذاری گروه مالي كيميامس ايرانيان

PRX125,533,2511.1)63906شرک(-14208شرک-سبد%

%3,213,438,10229.02سایر سهامداران

%11,082,120,000100تعداد کل سهام شرکت

https://t.me/sorincapital



تعطیلی کارخانه سرب و نقره

باوگردیدهمتوقفکارقانون52مادهمفادبهآن کارکنانشمولوسربکارخانهمحیطیزیستآلایندگی هایدلیلبه1402/03/31تاریخازشرکتسربواحددرسربشمشتولیدعملیات

فعالیتدامها.استنگردیدهمنجرنهایینتیجهبهگزارشاینتاریختاسربواحدمحصولاتتولیدمجددراه اندازیوزمینهایندرموجودمشکلاترفعجهتگرفتهصورتاقداماتبهتوجه

واحدباطمرتبدارایی هایازاستفادهامکانوزمینهایندرلزومموردتجهیزاتنصبوکارقانونمفادکاملرعایتمحیط زیست،آلایندگانبامرتبطمواردرفعبهمنوطشرکتسربواحد

.می باشدسرب

https://t.me/sorincapital

شرکت در قالب جدول زیر 1402میزان موجودی پایان سال 

1402موجودی انتهای دوره سال 1402فروش سه ماهه پایانی 1402تولید سه ماهه پایانی 1402موجودی نه ماهه شرح

1,336001,336شمش سرب

2,3427911,5531,580شمش روي

87900879سايرمحصولات

8,34102,1016,240٪۹۸ شمش نقره 



1402و 1401نمودار روند مقدار تولید محصول طی سال مالی

روند مقداری تولید شمش روی

















تن
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شرکتروند مقداری فروش 















تن

 



1402و1401نمودار روند میانگین نرخ فروش شمش روی داخلی و مبلغ فروش محصولات طی سال مالی 

روند میانگین مبلغ فروش محصولات
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)ریال/ تن(روند میانگین نرخ فروش شمش روی داخلی
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مفروضات پیش بینی

مقدارواحد سنجششرح

390,000ریال1402میانگین دلار نیما سه ماهه چهارم 

 480,000ریال1403نرخ دلار نیما کارشناسی 

 550,000ریال1403نرخ دلار فروش داخلی کارشناسی 

%30درصدنرخ تورم

2,500دلارنرخ جهانی شمش روی

17سنتنرخ گاز

https://t.me/sorincapital

تن2.200تعدادشرکتکهاستشدهفرضگزارشایندرشرکت،نقرهشمشموجودیمناسبوضعیتبهباتوجه

.برساندفروشبهموجودیاز1403سالدرنقرهشمش



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12شرح
1401/12

ماهه منتهی به9
1402/09

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 6,984,480 4,414,186 2,062,939 7,330,702فروش

(6,485,935)(4,285,666)(1,877,021)(6,777,940)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 498,545 128,520 185,918 552,762ناخالص) زیان(سود 

 148,038(187,927)(83,281) 94,093عملیاتی) زیان(سود 

 333,421(14,376) 68,974 326,202قبل از کسر مالیات  ) زیان(سود 

325,837(14,376) 64,745 131,225خالص پس از کسر مالیات) زیان(سود 

11,082,12011,082,120 11,082,120 11,082,120سرمایه

 29(1) 6 12سود هر سهم پس از کسر مالیات

P/Eمحاسبات 

2,211قیمت فعلی

%17آخرین سود تقسیمی

P/E    1,704.4-1402سال مالی

P/E   140375.2سال مالی

https://t.me/sorincapital

براساس نرخ شمش روی جهانی و دلار نیما1403تحیل حساسیت 

2,300 2,500 2,700 2,900 3,100 

420,000 (73)(36)0 37 74 

440,000 (53)(14)24 63 101 

460,000 (33)7 48 88 129 

480,000 (13)29 72 114 156 

500,000 7 51 95 139 183 



گهـداری ی خرید، فروش یـا نگزارش حاضر به هیچ وجه توصیه: بیانیه سلب مسئولیت

ی باشد و سهام شرکت نمی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

اهـد شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونـه مسـئولیتی را بـر عهـده نخو

.گرفت

1433893851، کد پستی 308، واحـد 3تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارك سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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