
شرکت سبدگردان سورین

تحلیل بنیادی شرکت ملی صنایع مس ایران

1403اردیبهشت 

فملی



https://t.me/sorincapital

رینسوسبدگردان شرکتدرباره 

ایتن شترکت . فعالیت خود را آغاز کرده استت۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

در حتتاح حا تتر متتدیریت ستتاده ستترمایا گ ارر ستتناما خورستتیران ختتا ختتال  ارز  

میلیارد تومان ه ساده اختصاسا ختازارگردان ستورین ختا ختال  ارز 300هار دارایا

.میلیارد تومان را خرعنده دارد60هار دارایا

.گ ارر در این ساده آمده استدر اداما اطلاعات ساده خورسیران ه نحوه سرمایا



تررن  آغاز به کار کرد و یکی از قدیمی۱۳۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

مواره در باشد که مدنریت ان  صندوق ههای سهامی بازار سرمایه میترن  صندوقو با سابقه

ایجراد تلاش بوده است تا بازدهی ان  صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشرور

.نماید

باشرد و خرالصحاضر بر عهرده شررکت سررداردان سرورن  مریمدنریت ان  صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300ارزش دارایی های صندوق هم اکنون از 

47،000در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بری  از 

. درصدی از ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

بورسیرانسهامی صندوقمعرفی 

ت با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صور
تصاعدی نسبت به تورم رشد دهید

دجهت سرمایه گذاری به آدرس زیر مراجعه فرمایی

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

6-021۸۸۷۱۴۷۰۴

https://t.me/sorincapital



ظرفیت اسمی

ت 1،932،200کنسانتره مس          

مشخصات شرکت

12/29سال مالی                        

میلیارد سهم780تعداد سهام    

درصد40.6درصد شناور           

درصد58آخرن  سود تقسیمی

(ت.م.ه)542.88ارزش بازار       

ریال6،930قیمت فعلی           

شرکتمعرفی
.نمود"کرمانسرچشمهمسمعادنسهامیشرکت"تأسیسبهاقدامدولت1351درسال

ستاذکرقابل.یافتتغییر"انرانمسصنایعملیشرکت"بهشرکتنام1355سالدر

سازمانتشکیلبا1381سالاز.استشدهآغاز1362سالازشرکتکارخانهازبهره برداری

ومنتقلسازمانان بهمذکورشرکتسهامانران،صنایعومعادننوسازیوتوسعه

.یافتادامهتجارتقانونچارچوبدراساسنامهتغییرباآنفعالیت

معادنازبرداریبهرهواستخراجاکتشاف،اساسنامه2مادهطبقشرکتفعاليتموضوع

وعتوزيمس،فلزومسسنگشدهپرعيارمحصولاتفروشوتوزيعتوليد،ايران،مس

طرح هایدرمشارکتجلبومشارکتخارجی،وداخلیازاعممحصولاتفروش

نعتی،صتجاری،مالی،معاملاتوعملياتکليهانجامومسصنايعبهمربوطسرمايه اذاری

شروحهمموضوعاتازهريکياتمامبهغيرمستقيميامستقيمبطورکهخدماتیومعدنی

.باشدمربوطخارجیياداخلیازاعمفوق

https://t.me/sorincapital

ت 452،500کاتد مس         

ت 182،600مفتول و اسلب

ت 52،400،000سنگ سولفور                      



شرکتمعادنمعرفی 

https://t.me/sorincapital

سانر معادن معدن سونگون

معدن میدوک معدن سرچشمه

میلیون ت 1200ذخیره قابل معدن کاری  

درصد0.44عیار متوسط                    

میلیون ت 2،800ذخیره قطعی و احتمالی    

میلیون ت 318ذخیره قابل معدن کاری  

درصد0.7عیار متوسط                    

میلیون ت 900ذخیره قطعی و احتمالی    

میلیون ت 1000ذخیره قابل معدن کاری  

درصد0.56عیار متوسط                    

میلیون ت 1،600ذخیره قطعی و احتمالی   

میلیون ت 1100ذخیره قابل معدن کاری    

درصد0.37عیار متوسط                    

میلیون ت 1،900ذخیره قطعی و احتمالی    



اسرمایه گذاری هپرتفوی 
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بهای تمام شدهدرصد مالکیتنام شرکت

1006,302,150%شرکت نيروااهی سيکل ترکيبی کرمانيان
100315,607%شرکت معدن مس مزرعه

1001،000%شرکت صنايع و معادن مس کرمان زمي 
1002،600،000%شرکت معدنی و صنعتی موليردن مس آذربايجان

1001,999,840%شرکت فاوااستر مس
5017,511,152%شرکت توسعه صنايع و معادن اهر مس
1004,500,000%شرکت مهندسی اکتشافی پويا مس ايرانيان

100100,027,813%شرکت سرمايه اذاری اروه مالی کيميا مس ايرانيان
1005,120,210%شرکت معادن مس چهار انرد کرمان
3366,691,546%شرکت تامي  و انتقال آب خليج فارس

20342%شرکت سهامي مينا کان
10020،000%صندوق سرمايه اذاری اختصاصی بازاراردانی صنعت مس

152,049,360%شرکت تامي  و توسعه زير ساخت خليج فارس
91،800،000%شرکت تامي  سرمايه کيميا

1001,999,996%شرکت مهندسی و توسعه صنايع ملی مس ايران
5,195,331-ساير



درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت
93,994,768,82512.05سازمان توسعه ونوسازی معادن وصنايع معدنی ايران

61,502,186,9637.88موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنايع مس ايران
43,639,015,0955.59(سهامی عام)شرکت سرمايه اذاری صدرتأمي 

42,960,408,6475.5موسسه صندوق بازنشستگی ،وظيفه ،ازکارافتادای
24,011,777,7283.07(سهامی عام)شرکت سرمايه اذاری توسعه معادن وفلزات 

23,867,471,8473.05(سهامی خاص)اروه مالی کيميامس ايرانيان .شرکت س 
16,548,102,1832.12(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری استان تهران 

15,963,539,8292.04(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری استان خراسان رضوی 
14,743,753,7871.89(بامسئوليت محدود)شرکت واسط مالی آذرچهارم 

12,954,543,2911.66(سهامی خاص)شرکت سرمايه اذاری آتيه صرا 
12,029,599,1821.54(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری استان فارس 

11,868,832,2811.52(سهامی عام)شرکت سرمايه اذاری آتيه انديشان مس 
11,714,823,3341.5(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری استان خوزستان 
11,500,258,2141.47(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری فرهنگيان 

10,769,463,8611.38(سهامی خاص)شرکت توسعه ومديريت سرمايه صرا 
10,732,908,6781.37(سهامی خاص)شرکت صراميه  

10,546,812,7241.35(م ک م ف ع)ع .شرکت سرمایه اذاری استان اصفهان س
9,325,780,7951.19(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری استان آذربايجان شرقی 

8,600,330,0011.1(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری استان مازندران 
8,365,514,0021.07موسسه صندوق بيمه اجتماعی روستائيان وعشاير

8,047,064,5391.03(سهامی خاص)شرکت سرمایه اذاری استان کرمان 
316,313,044,19440.63سانر سهامداران

%780,000,000,000100تعداد کل سهام شرکت
https://t.me/sorincapital

سهامدارانترکیب



تولیدچرخه 
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فرايندهای توليد و محصولات مس اوليه

ی از در روش هيردرومتالورژ. انجرام می شرود( حرارتری)و پيرومترالورژی ( آبی)به دو روش هيدرومتالورژی ( کاتد)توليد مس خالص 
 هرا هرر يرک از اير  روش. انرژی الکتريکی و در روش پيرومتالورژی از انرژی حرارتی به منظور استحصرال مرس اسرتفاده مری شرود

يم محصرول منظور از فرايند اصلی، فرايندهايی است که در آن به طور مستق. شامل فرايندهای اصلی و جانبی متنوعی می باشند
شررايط توليد می شود و فرايندهای جانبی، آن دسته فرآيندهايی است که در آنها محصولات غيرر از مرس و موليرردن توليرد و يرا

.مورد نياز توليد برای فرايندهای اصلی را تأمي  می نمايند

فرآیندها و محصولات اصلی•

فتول مس فرايندهاي توليد اصلی شامل فرايندهای توليد کنسانتره و کاتد و م
:به شرح زير می باشد

(توليد کنسانتره مس و موليردن)فراوری يا تغليظ •
(توليد کاتد مس) ذوب و پالاي  مس •
(توليد کاتد مس)ليچينگ مس •
(مفتول مس)ريخته اری پيوسته •

جانبیمحصولاتوفرآیندها•

توليد اکسيژن در کارخانه اکسيژن به منظور استفاده در فرايند ذوب•
توليد شيره آهک براي فرايند تغليظ•
ي  مستوليد اسيد سولفوريک به منظور استفاده در فرايندهاي ليچينگ و پالا•



اجرادر دست توسعهطرح های 

https://t.me/sorincapital

درصد پیشرفت تا عنوان
1402/09/30

تاریخ برآوردی بهره برداری از 
طرح

تاثیر طرح در فعالیت های آتی 
شرکت

افزای  ظرفیت تولید 38۱۴۰۵/۰۴/۲۴%۲کارخانه تغليظ ميدوک فاز 

افزای  ظرفیت تولید 53۱۴۰۳/۰۷/۱۷%فلوتاسيون سرباره خاتون آباد 

افزای  ظرفیت تولید 52۱۴۰۳/۱۲/۲۹%احداث کارخانه آهک خاتون آباد 

افزای  ظرفیت تولید 44۱۴۰۳/۰۷/۳۰%تجهيز معدن واحداث کارخانه تغليظ چاه فيروزه 

افزای  ظرفیت تولید 19۱۴۰۴/۰۴/۳۱%کارخانه تغليظ سونگون ۳احداث فاز 

افزای  ظرفیت تولید 30۱۴۰۴/۰۹/۳۰%طرح توليد مس کاتدي سونگون 

افزای  ظرفیت تولید 5۱۴۰۴/۱۲/۲۹%تغليظ سرچشمه ۴و ۳فاز 

افزای  ظرفیت تولید 95۱۴۰۲/۰۹/۳۰%تجهيز معدن و احداث کارخانه تغليظ درآلو کرمان 

افزای  ظرفیت تولید 94۱۴۰۲/۱۰/۳۰%دره زار -احداث کارخانه تغليظ نوچون 



1403و 1402مالیطی سال کاتد مسو فروش تولید مقدار
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روند مقدار تولید کاتد مسروند مقدار فروش کاتد مس



1403و 1402مالیطی سال مفتول مسو فروش تولید مقدار
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روند مقدار تولید مفتول مسروند مقدار فروش مفتول مس



1403و 1402مالیطی سال شرکت محصولاتو نرخ فروش مبلغمیانگین 
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روند مرلغ فروش محصولات (ت /میلیون ریال)روند نرخ فروش محصولات 
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مقدارواحد سنج شرح

550،000ریال1403دلار فروش محصولات کارشناسی 

50%درصد1403درصد بهره برداری از طرح توسعه دره زار و درآلو 

30%درصد1403نرخ تورم 

9،500دلارنرخ جهانی شم  مس

30%درصد1403افرای  نرخ مواد مصرفی 

317,518ت 1403تولید کارشناسی کاتد مس 

 280,272ت 1403فروش کارشناسی کاتد مس 

مفروضات پی  بینی صورت سود و زیان

مسکاتدمابقیوارددمصرفمسمفتولتولیدجهتمسکاتدت 37,246مقدارکهمی ارددپی  بینی:1توضیحات
.برساندفروشبهمستقیما  شدهتولید

برایدولتیعوارضو،حقوق1402ماهدیدرتجارتوصنعت،معدنسازمانازصادرهبخشنامهبربنا:2توضیحات
شدهارفتهدرنظرمعدنسرکاتدبهای12%برابرمیدوکمعدنبرایومعدنسرکاتدبهای15%بابرابرسرچشمهمعدن
مسمعادنبرایومعدنسرکنسانترهبهای11%برابرحقوقوحقان وآلودرمعدنازبرداریبهرهبرایهمچنی .است

.استاردیدهلحاظ1402سالکلبرایمعدنسرکنسانترهبهای13%زاردرهوسونگون
بهریال12،000،000برابرفملیمصرفیبرق،نرخ1402سالدرصنایعمصرفیبرقبهایافزای بهتوجهبا:3توضیحات

.استشدهارفتهدرنظر1402سالکلبرایساعتمگاواتهرازای



ماهه منتهی 12
1401/12به 

ماهه منتهی به9
1402/09

کارشناسی سال مالی
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 1,917,395,437 1,241,502,230 907,388,256 883,680,976فروش

(674,084,461)(482,829,023)(335,707,321)(362,855,168)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,243,310,976 758,673,207 571,680,935 520,825,808ناخالص( زیان)سود 

 1,069,802,318 628,194,283 474,577,355 501,077,420عملیاتی( زیان)سود 

 1,120,826,142 679,300,090 511,812,183 541,161,513قرل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 1,033,649,027 628,109,170 473,139,352 499,502,019اتخالص پس از کسر مالی( زیان)سود 

 780,000,000 780,000,000 780,000,000 780,000,000سرمایه

 1,325 805 607 640سود هر سهم پس از کسر مالیات

%65%61%63%59حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital

زیانوسودصورت

P/Eمحاسرات 

P/E 14028.61سال

P/E 14034.88سال

ریال6،930قیمت فعلی            

درصد58آخرن  سود تقسیمی  
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حساسیتتحلیل و تجزیه

براساس نرخ دلار و نرخ جهانی مس1403تحلیل حساسیت سود سال مالی 

450,000500,000550,000600,000650,000700,000

8,5009551,0501,1451,2401,3351,430

9,0001,0341,1341,2351,3361,4371,537

9,5001,1131,2191,3251,4321,5381,644

10,0001,1911,3031,4151,5271,6391,751

10,5001,2701,3881,5051,6231,7401,858



گنتدارر ر خرید، فتره  یتا نگزار  حا ر خا هیچ هجا توسیا: خیانیا سلب مسئولیت

ا خاشتد ه سنام شرکت نما خاشد ه مسئولیت استفاده از این اطلاعات خا سرمایا گ اران م

اهتد شرکت سبدگردان سورین در این خصتو  هیگگونتا مستئولیتا را ختر عنتده ن و

.گرفت

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد پستی ۳۰۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp


