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تحلیل بنیادی شرکت بهار رز عالیس چناران

1403خرداد 

عالیس



https://t.me/sorincapital

رینسوسبدگردان شرکتدرباره 

اینن شنرکت . فعالیت خود را آغاز کرده است۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

در حنناح حا ننر منندیریت سنناده‌ سننرمایا گ ارر سننناما خورسننیران خننا خننال  ارز  

میلیارد تومان ه ساده‌ اختصاسا خازارگردان سنورین خنا خنال  ارز 300هار دارایا

.میلیارد تومان را خرعنده دارد60هار دارایا

.گ ارر در این ساده‌ آمده استدر اداما اطلاعات ساده‌ خورسیران ه نحوه سرمایا



ترین آغاز به کار کرد و یکی از قدیمی۱۳۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

مواره در باشد که مدیریت این صندوق ههای سهامی بازار سرمایه میترین صندوقو با سابقه

ایجواد تلاش بوده است تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشوور

.نماید

باشود و خوالصحاضر بر عهده شورکت سوگددردان سوورین مویمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300ارزش دارایی های صندوق هم اکنون از 

47،000در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بوی  از 

. درصدی از ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

بورسیرانسهامی صندوقمعرفی 

ت با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صور
تصاعدی نسبت به تورم رشد دهید

دجهت سرمایه گذاری به آدرس زیر مراجعه فرمایی

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

6-021۸۸۷۱۴۷۰۴
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(هزار لیتر)ظرفیت اسمی شرکت 

مشخصات شرکت

12/29سال مالی                        

میلیارد سهم9تعداد سهام      

درصد11.28درصد شناور           

درصد19آخرین سود تقسیمی

(ت.م.ه)4.88ارزش بازار            

ریال5،430قیمت فعلی         

شرکتمعرفی

.نموده استبهره برداریبهشروع1394سالازوتاسیس1388سالدرعالیسرزبهارشرکت

معاملات1402خردادششمتاریخدرودردیدثگتفرابورسسازماننزد1400سالدرشرکتهمچنین

.دردیدآغازفرابورسدومبازاردرآن

این.استرکشودرنوشیدنیانواعتولیدکننددانبزرگ ترینازیکیعالیس،تولیدیکارخانجاتدروه

هکتار10وسعتبهزمینیدرپاستوریزه،لگنیفرآورده هایتولیدهدفبا1384سالدرتولیدی،دروه

.کردکاربهآغازچنارانصنعتیشهرکدرواقع

بامرتگطامورکلیهودامینهاده هایپخ وفروشوخریدتوزیع،تهیه،شرکت،فعالیتموضوع

ی،نوشیدنانواعتولیدشرکت،اصلیفعالیت.استدامینهاده هایولگنیاتونوشیدنیانواع

.استدوغومعدنیآبنوشابه،طعم دار،شیرشیر،ماءالشعیر،

چشمهشرکت هایشاملآنفرعیشرکت های.باشدمیسودآورزیرمجموعه3دارایعالیسشرکت

. باشدمیکی پخ توسنشرکتیعنیدروهنقلیوحملبازویوچنارانرزنیکخراسان،نوشان

رکتشاینعالیس،طعم دارشیرهایتقاضایبودنبالابهتوجهباشرکت،مدیرانصحگت هایطبق

این.ایدنماحداثشیرهااینتولیدکردناضافهبرایفعلیظرفیتهمانبادیگرتولیدخط2می تواند

.می شوندعرضهبازاربهناردیلوموزفرنگی،توتکاکائو،قهوه،طعم هایباشیرها

https://t.me/sorincapital

33،350محصولات دوغ                          

20،000محصولات شیر طعم دار                  

56،650محصولات آبمیوه                         

1،650محصولات نوشابه                          

16،650محصولات ماءالشعیر                     

42،000محصولات شیر                              



درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%69.51 6,257,216,779شخص حقیقی

BFM880,048,4149.77ثروت پویا.ب.صندوق سرمایه دذاری اختصاصی%

BFM630,502,0957.00بازاردردانی امیدلوتوس پارسیان.ا.س.صندوق%

%113,908,1231.26صندوق سرمایه دذاری آسمان آرمانی سهام

%106,255,2231.18(سهامی خاص)شركت عالی سازه پارس یكتا 

%1,011,869,36611.28سایر سهامداران

%9,000,000,000100تعداد کل سهام شرکت

https://t.me/sorincapital

سهامدارانترکیب



1403و 1402مالیطی سال محصولاتتولید مقدار
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روند مقدار تولید محصولات روند مقدار فروش محصولات
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1403و 1402مالیطی سال شرکت محصولاتو نرخ فروش مبلغمیانگین 
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گروه محصولات شیر طعم دار انواع آبمیوه انواع دوغ

انواع ماء الشعیر انواع نوشابه انواع شیر

روند مگلغ فروش محصولات (ریال/ هزار لیتر)روند نرخ فروش محصولات داخلی 
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مقدارواحد سنج شرح

 480,000ریال1403میانگین دلار نیما سال مالی 

%30درصد1403افرای  نرخ محصولات سال مالی 

%30درصد1403افزای  نرخ مواد اولیه خریداری 

%30درصدنرخ تورم

48،740هزار لیتر1403مقدار تولید کارشناسی 

48،937هزار لیتر1403مقدار فروش کارشناسی 

مفروضات پی  بینی صورت سود و زیان
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زیانوسودصورت

P/Eمحاسگات 

ریال5،430قیمت فعلی           

درصد19آخرین سود تقسیمی

ماهه منتهی به 12
1401/12

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 23,000,598 17,786,100 13,609,254فروش

(15,790,414)(12,212,145)(9,442,949)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 7,210,184 5,573,955 4,166,305ناخالص( زیان)سود 

 6,641,211 5,211,061 3,584,884عملیاتی( زیان)سود 

 12,335,963 9,266,165 7,754,987قگل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 12,239,580 9,193,767 7,719,332خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 9,000,000 9,000,000 9,000,000سرمایه

 1,360 1,022 858سود هر سهم پس از کسر مالیات

%31%31%31حاشیه سود ناخالص

P/E 14025.32سال

P/E 14033.85سال

باتوجوووه بوووه دوووزارش صوووورت موووالی ✓
ثیر حسابرسی نشده شرکت و عدم توا
سود زیرمجموعه ها، کارشناسی سوود

بوووا لحوووا  1402/12/29منتهوووی بوووه 
نمودن سود زیرمجموعه ها محاسوگه 

.دردیده است
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زیرمجموعهشرکت های 

درصد از سهام شرکت چشمه نوشان خراسان به بهار رز عالیس چناران بوده و این شورکت 99. به بهره برداری رسیده است86اولین شرکت تاسیس شده زیرمجموعه عالیس است که در سال 

220میلیون لیتور بووده اموا نسوگت تولیود بوه ظرفیوت اسومی آن 40ظرفیت تولید دوغ این کارخانه . میلیون لیتر ظرفیت تولید دارد، محصولات این شرکت دوغ، شیر و شیرطعم دار است146

.با توجه به قابلیت شیفت شدن خط تولیدهای این کارخانه، تولید دوغ بدون مشکل خاصی انجام می شود. میلیون لیتر نشان می دهد88درصد است که مقدار تولید را عدد 

چشمه نوشان خراسان

نیک رز چناران

.میلیون لیتر ظرفیت تولید دارد، محصولات این شرکت نوشابه، ماءالشعیر و آبمیوه می باشد105درصد از سهام شرکت نیک رز چناران مختص به بهار رز عالیس چناران بوده، این شرکت 99

.سال معافیت مالیاتی و تسهیلات دولتی است10به دلیل احداث کارخانه در منطقه محروم این شرکت دارای 

یشتوسن پخش ستاره ک

دستگاه کامیون و کامیونت می باشد و کوار 450این شرکت دارای . درصد از سهام شرکت توسن پخ  ستاره کی  بصورت مستقیم و غیرمستقیم به بهار رز عالیس چناران اختصاص دارد99

هرهای به دلیل قراردرفتن عالیس در استان خراسان رضوی، فاصله زیادی توا شو. شرکت بهار رز عالیس چناران، نیک رز چناران و چشمه نوشان خراسان انجام می دهد3حمل و نقل را برای این 

.بزرگ وجود دارد و هزینه های حمل و نقل برای عالیس زیاد بوده که وجود این شرکت باعث شده میزان هزینه ها برای حمل و نقل کاه  یابد
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درصد تقسیمفعالیت شرکتبهای تمام شدهدرصد مالکیتنام شرکت

%86تولیدی742,500%99چشمه نوشان خراسان

%90تولیدی498,960%99نیک رز چناران

%90بازردانی و پخ 1,530%51توسن پخ  ستاره کی 

بوا دو بوار شناسوایی سوود 1401در سوال . زیرمجموعه سودآور می باشد که شناسایی سود زیرمجموعه ها تا سال دذشته با تاخیر یوک سواله صوورت می درفوت3شرکت عالیس دارای 

.زیرمجموعه ها، شرکت روال جدیدی در پی  درفت و همین موضوع باعث شد سود شرکت اصلی از سود تلفیقی بیشتر دردد

4،317،842مگلوغ 1402/12/29سود سرمایه دذاری در سهام شرکت های زیرمجموعه  برای سال مالی منتهوی بوه 1402/12/29با توجه به انتشار صورت مالی حسابرسی نشده منتهی به 

.میلیون ریال پی  بینی می دردد5،400،000مگلغ 1403/12/29میلیون ریال و درآمد سرمایه دذاری سال مالی منتهی به 

زیرمجموعهشرکت های 
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تحساسیتجزیه و تحلیل 

تحلیل حساسیت براساس درصد افزایش نرخ مواد اولیه و افزایش نرخ فروش محصولات

10%15%20%25%30%35%

10%1,3321,3961,4601,5251,5891,653

15%1,2741,3391,4031,4671,5321,596

20%1,2171,2811,3461,4101,4751,539

25%1,1601,2241,2891,3531,4171,482

30%1,1031,1671,2311,2961,3601,424

35%1,0451,1101,1741,2381,3031,367



گنندارر ر خرید، فره  ینا نگزار  حا ر خا هیچ هجا توسیا: خیانیا سلب مسئولیت

ا خاشد ه سنام شرکت نما خاشد ه مسئولیت استفاده از این اطلاعات خا سرمایا گ اران م

اهند شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگوننا مسنئولیتا را خنر عننده ن و

.گرفت

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد پستی ۳۰۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 
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@Sorinhelp


