
شـرکت سبـدگردان سـورین
ناتحلیـل بنیـادی شـرکت صنا�ع کاشی و سرامیک سی

کساوه

1403مهر 



https://t.me/sorincapital

ندرباره شرکت سبدگردان سوری

ایـن . فعالیــت خـود را آغـاز کـرده اسـت۱۴۰۰شـرکت سبـدگـردان سـورین از خــرداد مـاه 

رزش شرکت در حـال حـاضـر مدیـریـت صندوق سرمایه گذاری سها�ی بورسیران با خـالص ا

ش میلیارد تومان و صندوق اختصاصـی بازارگــردان ســورین بـا خالــص ارز300های دارایی

.میلیـارد تـومان را برعـهده دارد60های دارایی

گـذاری در ایـن صـندوق آمـده در ادامـه اطلاعـات صنــدوق بورسیــران و نحـوه سـرمایه

.اسـت



ترین آغاز به کار کرد و یکی از قدی�ی۱۳۸۸صندوق سها�ی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

مواره در باشد که مدیریت این صندوق ههای سها�ی بازار سرمایه �یترین صندوقو با سابقه

ایجـاد تلاش بوده است تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشـور

.نماید

باشـد و خـالصحاضر بر عهده شـرکت سـبدگردان سـورین �ـیمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300ارزش دارایی های صندوق هم اکنون از 

44،000از در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بـیش 

. درصدی از ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

انمعرفی صندوق سها�ی بورسیر

ـورت با صندوق بورسیـران سـرمایه خـود را بـه ص
تصـاعدی نسبـت به تـورم رشد دهیـد

دجهت سرمایه گذاری به آدرس زیر مراجعه فرمایی

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

6-021۸۸۷۱۴۷۰۴

https://t.me/sorincapital



معرفی شـرکت

12/29سال مـالی            

میلیارد1.53تعداد سـهام           

درصد19.35درصد شنـاور          

درصد79آخرین سود تقسی�ی 

)ت.م.ه(2.49ارزش بـازار            

ریال16،300فعـلی            قیمت

د�واردوپختکاشیمربعمترمیل�ون4اس�یظرفیتباراخودفعالیتوشدتأسیسخاصسها�یشرکتصورتبه1367سالدرسینا،سرامیکوکاشیصنا�عشرکت

شهردرکارخانهفعالیتمحل.�ی باشدمعاملهقابل”کساوه“نمادباودرجتهرانبهاداراوراقبورسدر1378سالماهمهردرشرکتاینسهام.کردآغاز1374سالدر

همچنینومشابهساختمانیمصالحسایرسرامیک،کاشی،آلات،چینیساختشاملاساسنامه،ط�قشرکتفعالیتموضوع.استشدهواقعکاوهصنعتیشهرساوه،

.نولگراوبهداشتیچینیکف،د�واری،پرسلان،کاشی هایانواعازعبارتندبررسیمورددورهدرتولیدیمحصولاتاصلی ترینکهباشد�ینسوزهایفرآوردهانواع
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ظرفیت اس�ی

معـرفـی شـرکـت

متر مربع5،500،000کاشی د�وار               

مترمربع3،500،000کاشی کف                  

کیلوگرم2،700،000چینی بهداشتی            
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تـرکیـب سـهامـداران

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%780،155،70551)سها�ی خاص(شركت گسترش صنا�ع معدنی كاوه پارس 

%228،928،71415شركت چینی ایران

%168،426،40811بنیادمستضعفان انقلاب اسلا�ی

%19،192،6852صندوق سرمایه گذاری مشترک پیشتاز

%18،826،0002موسسه صندوق رفاه وتامین آتیه كاركنان پست بانک

BFM 18،066،5681سینابهگزین.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری%

%295,953,92019.35سایر سهامداران

%1,529,550,000100تعداد کل سهام شرکت
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)واحد(روند مقدار تولید محصولات )واحد(روند مقدار فروش محصولات 

مـقدار تولیـد و فـروش محصولات شـرکت
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)میل�ون ریال(روند مبلغ فروش محصولات 

میـانگین مبلـغ فـروش محصـولات
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)ریال/مترمربع(روند قیمت کاشی د�وار و کف داخلی

میـانگین نـرخ فـروش محصـولات

)الری/مترمربع(روند قیمت کاشی د�وار و کف صادراتی
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مقدارواحد سنجششرح

490,000ریال1403میانگین دلار نیما ادامه سال مالی 

510,000ریال1403میانگین دلار سنا ادامه سال مالی 

%30درصدنرخ تورم

%5درصد1403درصد افزایش نرخ محصولات شش ماهه دوم 

2,978,793مترمربع/ریال1403نرخ کاشی کف داخلی ادامه سال مالی 

1,941,167مترمربع/ریال1403نرخ انواع کاشی د�وار داخلی ادامه سال مالی 

473,638کیلوگرم/ریال1403نرخ چینی بهداشتی داخلی ادامه سال مالی 

2,736,252مترمربع/ریال1403نرخ کاشی کف صادراتی ادامه سال مالی 

1,952,594مترمربع/ریال1403نرخ انواع کاشی د�وار صادراتی ادامه سال مالی 

452,928کیلوگرم/ریال1403نرخ چینی بهداشتی صادراتی ادامه سال مالی 

مفـروضات پیـش بیـنی صـورت سـود و زیـان

داخلیمحصولاتدرصدی5نرخافزایشبهنیازحداقلجاری،سالدومماههششدرخودهایهزینه�وششمنظوربهکساوهشرکتنگارنده،نظرازوحاضرتحلیلاساسبر
لیلتحصفحهدرمختلف،هاینرخافزایشدرصداساسبرشرکتسودآوریمختلفسنار�وهای.شودگذشتههایسالحددرشرکتسودناخالصحاشیهروندتاداردخود

.باشد�یموجودحساسیت
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P/Eمحـاسبـات 

ریال16،300قـیمت فعـلی            

درصد79آخریـن سود تقسی�ی     

P/E 14035.2سـال مـالی

ماهه منت�ی به 12شرح
1402/12

ماهه منت�ی به3
1403/03

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 21,114,827 4,374,008 16,141,645فروش

(16,033,101)(3,098,447)(12,100,207)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,081,725 1,275,561 4,041,438ناخالص) زیان(سود 

 4,471,744 1,215,258 3,445,737عملیاتی) زیان(سود 

 5,092,094 1,143,332 4,529,239قبل از کسر مالیات  ) زیان(سود 

 4,786,568 1,074,732 4,151,226خالص پس از کسر مالیات) زیان(سود 

 1,529,550 1,529,550 1,529,550سرمایه

 3,129 703 2,714سود هر سهم پس از کسر مالیات

%24%29%25حاشیه سود ناخالص

صـورت سـود و زیـان
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پیش بینی سودتعداد سهمدرصد مالکیتنماد
1403

درآمد کساوه
)میل�ون ریال(

852,036,4731,413854,990%52.1کپارس

بهای تمام شدهتعداد سهمنماد
)میل�ون ریال(

ارزش بازار
)میل�ون ریال(

ارزش افزوده
)میل�ون ریال(

852,036,473385,4436,466,9576,081,514کپارس

4،2283،976به ازای هر سهم کساوه

بررسـی پرتفـوی بورسـی شـرکت
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تجـزیـه و تحلیـل حسـاسیـت

و افزایش نرخ داخلی محصولات1403براساس نرخ دلار نیما 1403تحلیل حساسیت سود سال مالی 

470,000490,000510,000530,000550,000

0%2,8892,9683,0463,1253,203

5%3,0513,1293,2083,2873,365

10%3,2133,2913,3703,4483,527

15%3,3743,4533,5323,6103,689

20%3,5363,6153,6933,7723,851



روش ی خرید، فـگزارش حاضر به ه�چ وجه توصیه: بیـانیـه سـلب مسـئولیت

عـات بـا یا نگهـداری سـهام شـرکت ن�ی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلا

گونه سرمایه گذاران �ی باشد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچ

.مسـئولیتی را بـر عهـده نخواهـد گـرفت

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد پستی ۳۰۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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