
شـرکت سبـدگردان سـورین
تحلیـل بنیـادی شـرکت بیمه کوثر

کوثر

1403دی 



https://t.me/sorincapital

ندرباره شرکت سبدگردان سوری

ایـن . فعالیــت خـود را آغـاز کـرده اسـت۱۴۰۰شـرکت سبـدگـردان سـورین از خــرداد مـاه 

رزش شرکت در حـال حـاضـر مدیـریـت صندوق سرمایه گذاری سها�ی بورسیران با خـالص ا

ش میلیارد تومان و صندوق اختصاصـی بازارگـردان ســورین بـا خالــص ارز350های دارایی

.میلیـارد تـومان را برعـهده دارد60های دارایی

گـذاری در ایـن صـندوق آمـده در ادامـه اطلاعـات صنــدوق بورسیــران و نحـوه سـرمایه

.اسـت



ترین آغاز به کار کرد و یکی از قدی�ی۱۳۸۸صندوق سها�ی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

مواره در باشد که مدیریت این صندوق ههای سها�ی بازار سرمایه �یترین صندوقو با سابقه

ایجـاد تلاش بوده است تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشـور

.نماید

باشـد و خـالصحاضر بر عهده شـرکت سـبدگردان سـورین �ـیمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300ارزش دارایی های صندوق هم اکنون از 

44،000از در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بـیش 

. درصدی از ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

انمعرفی صندوق سها�ی بورسیر

ـورت با صندوق بورسیـران سـرمایه خـود را بـه ص
تصـاعدی نسبـت به تـورم رشد دهیـد

دجهت سرمایه گذاری به آدرس زیر مراجعه فرمایی

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

6-021۸۸۷۱۴۷۰۴

https://t.me/sorincapital



معرفی شـرکت

12/29سال مـالی           

میلیارد سهم33.5تعداد سهام  

درصد18درصد شنـاور              

درصد60آخرین سود تقسی�ی 

)ت.م.ه(8.26ارزش بـازار      

ریال2،453فعـلی             قیمت

بازرگانیه هایبیمرشته هایهمهدرایراناسلا�یجمهوریمرکزیبیمهتاسیسقانونوغیردولتیبیمهموسساتتاسیسقانوناستنادبهکوثر،بیمهشرکت

باشرکتاین.استبودریالمیل�ون400,000تاسیسابتدایدرکهشرکتسرمایه.استفعالیتبهمشغولمهندسیومسئولیتاشخاص،اموال،ازاعم

یازهاینمشتری مدارانه،رویکردیوحرفه ایاخلاقاصولرعایتباکشورسراسردرفروشیکپارچهشبکهازبرخورداریومتعهدومتخصصکادریازبهره مندی

.داردکشورسراسردرنمایندگی700ازبیشوسرپرستی31شعبه،8حاضردرحالکوثربیمهشرکت.استدادهقراراولویتدرراخودمشتریان

https://t.me/sorincapital

معـرفـی شـرکـت



درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%19.8 6,625,821,294موسسه توانمندسازی بازنشستگان نیروهای مسلح

%19.5 6,528,140,937)سها�ی خاص(شركت گروه مالی مهرگان تامین پارس 

%18.7 6,264,147,453)سها�ی خاص(شركت سرمایه گذاری تجاری شستان 

%15.1 5,055,348,656صندوق بیمه عمروحوادث نیروهای مسلح

%2.7 920,253,639)سها�ی خاص(شركت سرمایه گذاری الماس حكمت ایرانیان 

BFM %2.5 835,130,447بازارگردانی مهرگان.ا.صندوق سرمایه گذاری 

%2.5 831,892,553)سها�ی خاص(شركت سرمایه گذاری زرین پرشیا 

%1.2 385,407,380)سها�ی عام(شركت سرمایه گذاری امین مهرگان 

%6,053,066,24118.07سایر سهامداران

%33,500,000,000100تعداد کل سهام شرکت

https://t.me/sorincapital

تـرکیـب سـهامـداران
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)میل�ون ریال(روند مبلغ حق بیمه صادره )میل�ون ریال(روند مبلغ خسارت پرداختی 

بررسی مبلغ حق بیمه صادره و خسارت پرداختی ماهانه
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)میل�ون ریال(بررسی روند تراز ماهانه شرکت 

بررسی روند تراز و حاشیه تراز ماهانه شرکت
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بررسی روند حاشیه تراز ناخالص شرکت
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حاشیه تراز ناخالص میانگین
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گروه بیمهربیمه کوث1402سال 
سهم بیمه 
هکوثر از گرو

ر رتبه بیمه کوث
در گروه

همبلغ حق بیمه صادر 
6%132,0521,879,9007)میلیارد ریال(

�مبلع خسارت پرداخت
5%80,6821,045,7928)میلیارد ریال(

مبلغ تراز ناخالص
5%51,371834,1086)میلیارد ریال(

ز میانگین حاشیه ترا
17-%53%39ناخالص

تجمع�
1403نه ماهه 

گروه بیمهربیمه کوث
سهم بیمه 
هکوثر از گرو

ر رتبه بیمه کوث
در گروه

مبلغ حق بیمه صادره
5%207,4182,335,5019)میلیارد ریال(

�مبلع خسارت پرداخت
5%88,0991,110,7818)میلیارد ریال(

مبلغ تراز ناخالص
5%119,3191,224,72010)میلیارد ریال(

میانگین حاشیه تراز
12-%58%58ناخالص

های بازار سرمایهای بیمهبررسی جایگاه کوثر در میان شرکت
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ه کوثربررسی وضعیت نقدینگی کل کشور و درآمد حق بیمه و خسارت پرداختی بیم

حجم نقدینگ� شرح
)میلیارد ریال(

درآمد حق بیمه 
کوثر 

)میلیارد ریال(
درصد به 
نقدینگ�

خسارت پرداخت�
)میلیارد ریال(

درصد به 
نقدینگ�

139934,762,000 35,355 0.10%20,598 0.06%

140048,324,000 53,345 0.11%30,799 0.06%

140163,377,000 84,059 0.13%49,557 0.08%

140278,774,000 131,871 0.17%80,682 0.10%

%0.08 76,620%0.18 167,224 140393,922,000تا انتهای آبان 

ضریب همبستگ� با 
-%96-%99-نقدینگ� کل کشور
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ارزش بازار نماد
)میلیون ریال(

ارزش افزوده
)میلیون ریال(

 9,533,4492,152,021خودرو

 9,023,7322,581,582فولاد

 6,856,0181,105,777خساپا

 5,287,9111,317,798وتجارت

(140,109)3,555,626فخوز

 3,879,2171,868,302پارسان

 2,770,903463,726وبصادر

 2,527,461509,211شستا

 2,401,011802,297حفاری

 2,074,231488,575شتاب

 1,669,562276,871خگستر

 1,273,3861,173,370اطلس

مبلغشرح
)میلیون ریال(

100,827,918ارزش روز پرتفوی

31,181,799ارزش افزوده پرتفوی

33,500,000سرمایه

ارزش روز پرتفوی به ازای هر 
3,010سهم

ر ارزش افزوده پرتفوی به ازای ه
931سهم

27،000مبلغنیزشرکتهایزمینروزارزش
.شود�یزدهتخمینریالمیلیارد

ارزش بازار نماد
)میلیون ریال(

ارزش افزوده
)میلیون ریال(

 1,191,884261,251رمپنا

 954,935354,057پتروآبان

 863,806145,433مبین

 732,867246,577وبملت

 771,799197,268تیپیکو

 670,050169,470رسانا

 782,371125,509سپاها

 772,703118,377وساپا

 11,782,9862,232,920سایر

69,375,90916,450,284جمع کوتاه مدت

 31,452,00914,731,515وغدیر

100,827,91831,181,799جمع کل

تهای شرکبررسی پرتفوی سهام و صندوق
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مقدارواحد سنجششرح
%100درصدها به ذخایر فنیگذاریتخصیص میزان سود سرمایه

%0درصدها به سایر منابعگذاریتخصیص میزان سود سرمایه

 102,000,000میلیارد ریال1403پیش بینی حجم نقدینگی در پایان اسفند 

%0.18درصدسهم درآمد حق بیمه کوثر از نقدینگی کشور

%30درصد1404رشد نقدینگی سال 

 132,600,000میلیارد ریال1404پیش بینی حجم نقدینگی سال 

%15درصدهاگذاریشده سرمایهتمامبینی سود تقسی�ی به بهایپیش

 620,000ریال1403نرخ تسعیر ارز پاییز 

 680,000ریال1403نرخ تسعیر ارز زمستان 

 750,000ریال1404نرخ تسعیر ارز سال 

%78درصدهزینه خسارت پرداختی ناخالص به درآمد حق بیمه

%30درصد1404های حقوق و دستمزد سال افزایش هزینه

0ریال1404و 1403سود حاصل از فروش سهام در دو سال 

 8,608,000ریال1403سود حاصل از فروش املاک در سال 

مفـروضات پیـش بیـنی صـورت سـود و زیـان

22،305مبلغ،1402مالیسالدرشرکت
شناساییسهامفروشسودریالمیلیارد

جاریسالماههششدرامااستکرده
.استبودهناچیزبسیارمبلغاین

نکات قابل توجه

پایاندرشرکتارزتسعیرازحاصلسود
میلیارد597مبلغجاریسالماههشش
.استبودهریال

مقدارجاری،سالماههششپایانتا
3.7شرکت،�وروودلارمنابعخالص

.شود�یزدهتخمیندلارمیل�ون

و1403مالیسالدوبرایگزارشایندر
شناساییسهامفروشازسودیه�چ1404

.استنشده
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P/Eمحـاسبـات 

ریال2,453قـیمت فعـلی           

درصد60آخریـن سود تقسی�ی     

P/E 14034.2سـال مـالی

ماهه منت�ی به 12شرح
1402/12

ماهه منت�ی به6
1403/06

کارشناسی سال مالی 
1403/12

کارشناسی سال مالی 
1404/12

 236,088,894 181,606,842 80,241,641 104,520,842درآمد حق بیمه

(18,604,721)(14,481,209)(6,493,238)(13,319,068)هزینه حق بیمه اتکایی واگذاری

 217,484,174 167,125,633 73,748,403 91,201,774درآمد حق بیمه سهم نگهداری

 9,852,182 4,113,725 58,223 27,741,462گذاری از ذخایر فنیدرآمد سرمایه

 232,342,638 175,121,172 75,538,984 121,596,373ایدرآمدهای بیمه

(183,213,920)(140,933,785)(59,172,257)(85,386,523)هزینه خسارت

(164,244,271)(126,378,261)(52,761,387)(73,737,343)هزینه خسارت سهم نگهداری

 33,419,134 22,127,058 11,051,337 27,392,999ایهای بیمهسود ناخالص فعالیت

 17,475,861 18,973,415 5,064,102 19,774,691سود عملیاتی

 18,395,971 19,723,227 5,529,839 20,619,356سود خالص

 33,500,000 33,500,000 33,500,000 33,500,000سرمایه

 549 589 165 616سود هر سهم

صـورت سـود و زیـان

P/E 14043.8سـال مـالی

ریال257مبلغجاری،سودریال589مبلغاز
.دباش�یشرکتاملاکفروشازناشیسود

و1403مالیسالدوبرایگزارشایندر
شناساییسهامفروشازسودیه�چ1404
داراینیزمحلاینازشرکتواستنشده

.باشد�یسودافزایشپتانسیل
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تجـزیـه و تحلیـل حسـاسیـت

وربراساس افزایش حجم نقدینگی کل کشور و درصد سهم شرکت از نقدینگی کل کش1404تحلیل حساسیت سود سال مالی 

حجم نقدینگی 
)میلیارد ریال(

10%20%30%40%50%

112,200,000 122,400,000 132,600,000 142,800,000 153,000,000 

0.14%343 395 447 499 551 

0.16%389 445 501 557 613 

0.18%430 489 549 609 669 

0.20%479 544 608 672 736 

0.22%525 593 662 730 798 



روش ی خرید، فـگزارش حاضر به ه�چ وجه توصیه: بیـانیـه سـلب مسـئولیت

عـات بـا یا نگهـداری سـهام شـرکت ن�ی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلا

گونه سرمایه گذاران �ی باشد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچ

.مسـئولیتی را بـر عهـده نخواهـد گـرفت

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد پستی ۳۰۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 
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@Sorinhelp
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